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四国“冻结产量”协议难以

提振油价 
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报告日期： 2016 年 2 月 17 日 

  

 2 月 16 日，沙特、俄罗斯、委内瑞拉及卡塔尔于多哈举行闭门会议，以期达成联合减

产合作，但最终结果为将产量冻结在 1 月份的水平。消息公布后国际油价大涨后回落，这一

决议表面上看视乎对低油价做了些“举措”，但细读后可发现，此协议并非完美。 

 

产量冻结=不减产协议，原油产量或被“冻结”在高位 

 今年一月份，国际油价最多已下跌 20%以上，逐渐出现一系列 OPEC 成员国与俄罗斯会
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资料来源：BLOOMBERG，广州期货 

 

是否冻产？还要看伊朗、伊拉克的意见 

 在协议中，达成协议的四国玩了一次“文字游戏”，他们指出“只有在其他大型产油国

也加入冻结产量队伍的情况下，才打算切实执行这一举措。”这就意味着伊朗和伊拉克这两

大国也要同意做出减产计划，而这两国在今年均有增产的计划。沙特此举将是否减产的“决

定权”交给了“两伊”，如果他们拒绝减产，则会成为“历史罪人”。其实对于沙特来说，维

持 1 月份产量对其经济和政治成本都比较低，因其有一系列“弹药”可打，包括庞大的主权

财富基金、沙特阿美石油公司上市计划以及国债的首次发行。但对于“两伊”来说成本不低，

他们并没有如此多的“弹药”可打。伊朗今年解除制裁后，随着新增产能的投放，急需将原

油产量和出口恢复至制裁之前水平，甚至更高。伊拉克则需要更多的资金收入来加大对恐怖

组织 IS 的打击。所以他们做出减产决议的可能性微乎其微。 

 

协议公布后国际油价涨后回跌 

 消息公布后，国际油价由涨转跌，美国 WTI 主力合约 CL1603 从上涨 4.6%跌至-3.32%，

收盘于 29.12 美元/桶，跌幅 2.15%；英国 Brent 主力合约 BRN1604 从上涨约 4%跌至-6%，

收盘于 32.3 美元/桶，跌幅 5.03%。 

 

图表 2：WTI、Brent 原油期货主力合约 30 分钟走势 




