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板材供给无压力，可考虑多热卷空螺纹 

 

广州期货 王文俊 

 

4 日夜盘，“黑色旋风”再度来袭，焦炭主力合约(j1605)率先封涨停，2 分钟后铁矿石近

月
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略有好转，供给端扩张相对缓慢。 

 

钢厂的复产主要集中在建材方面。据 Mysteel 调查，2 月份国内主要建筑钢材厂家实际

日均产量共 65.5 万吨，较上月下降 6.6 万吨；国内主要板材企业实际日均产量共 76.6 万吨，

较上月下降 0.3 万吨。不过，3 月份建筑钢材厂家计划日均产量 77.2 万吨，较上月增加 11.6

万吨，已高于上年同期的 72.1 万吨，预计建材后期供应压力大增；板材厂家计划日均产量

77.7 万吨，较上月仅增加 1.1 万吨，仍低于上年同期的 83.7 万吨，预计板材方面近后一段时

期内供应压力不大。 

 

库存情况，4 日螺纹钢库存为 647.03 万吨（上周 621.59 万吨）、线材库存为 156.55 万吨

（上周 159.23 万吨），建材库存近期回升过快，将对后期价格持续上涨将产生一定压力。而

板材则由于春节过后，包钢、承钢、唐钢到货量低于预期，本周中板库存为 99.24 万吨（上

周 105.22 万吨）、冷轧板库存为 125.15 万吨（上周 125.15 万吨），市场实际可售普卷资源有

限，板材库存压力较小。 

 

操作建议：可考虑多热卷空螺纹 

钢价大幅反弹使得钢厂盈利能力不断增强，高炉复产陆续展开，开工情况重回去年 12

月初时水平，但开工主要集中在建材方面。同时建材库存近期回升过快，供给端不断出现释

放，若后期需求未能跟上，将对后期价格持续上涨将产生一定压力。但板材实际可售资源有

限，库存持续下滑，随着房地产销售火爆，后期将传导至家电方面，板材需求将逐步释放，

对价格持续上涨有一定支撑。资金上，虽然热卷期货成交量不及螺纹的零头（4 日夜盘 rb1605

成交 3225714 手、rb1610 成交 2457188 手、hc1605 成交 106034 手），但封单手数却多余螺

纹（rb1605 封单 81 手、rb1610 封单 122 手、hc1605 封单 536 手），说明主力做多热卷意愿

强于螺纹。因此我们建议近期可关注多热卷空螺纹的套利机会。仅供参考。 

 

 

 

 

 

 

http://baike.sososteel.com/doc/view/66981.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/43630.html
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免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，

但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述品种的操作依据，

投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 


