
实体需求季节性下行，铜价熊气重燃

广州期货 薛丽冰

2016-4-7

400-020-6388 │ www.gzf2010.com.cn





3

且 4月结束后，国内空调行业将逐渐重新逐渐步入新冷年，空调用铜采购将逐渐下降。

美国房地产，美国房地产市场仍处于稳步复苏态势中，2016年 1月、2月美国新屋销售

数分别为 502千套、512千套，同比分别下降 3.64%，6.06%；同期美国成屋销售数分别为

547万套、508万套，同比分别增长 10.95%，2.21%；同期美国营建许可数分别为 1204千套、

1177千套，同比分别增加 13.69%，7.19%；同期美国新屋开工数分别为 1120千套、1178千

套，同比分别增加 3.7%，30.89%。

综合来看，美国房地产稳步复苏，但未能成为引领铜价走强的焦点。国内铜需求仍然影

响着世界铜价。国内电力电缆行业铜需同比增速回落及国内空调高库存表明国内实体需求并

未较往年出现大幅度增加。前期国内上期所铜仓单大幅增加更多是由于仓单质押融资需求所

致。因此，在国内实体经济仍缺乏增长亮点，国内刺激政策难有进一步想象空间，国内实体

铜需求变化不大，及铜仓单融资需求攀升的情况下，料铜价难进一步攀升。在国内经济调结

构的政策基调下、工业需求未来仍将持续下行，料铜价将重回长线跌势。
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