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中国金融期货交易所 
国债期货合约交割细则 

 

（2015 年 6 月 26 日发布  2017 年 1 月 4 日第一次修订 

2018 年 8 月 6 日第二次修订  2018 年 12 月 28 日第三次修订 

2020 年 3 月 1 日第四次修订 2020 年 6 月 12 日第五次修订） 

 
第一章 总则 

 
第一条  为规范中国金融期货交易所（以下简称交易所）

国债期货合约交割行为，根据《中国金融期货交易所交易规

则》及相关实施细则，制定本细则。 

第二条  国债期货合约采用实物交割方式。 

第三条  交易所、会员、客户及期货市场其他参与者应

当遵守本细则。 

第四条  交割涉及的国债托管业务由国债托管机构依

其规则及相关规定办理。 

前款所称国债托管机构为中央国债登记结算有限责任

公司（以下简称中央结算）和中国证券登记结算有限责任公

司（以下简称中国结算）。 

 
第二章 可交割国债 

 
第五条  国债期货合约的可交割国债应当满足以下条



2 
 

件： 

（一）中华人民共和国财政部在境内发行的记账式国债； 

（二）同时在全国银行间债券市场、上海证券交易所和

深圳证券交易所上市交易； 

（三）固定利率且定期付息； 

（四）合约到期月份首日剩余期限符合合约规定的范围； 

（五）符合国债转托管的相关规定； 

（六）交易所规定的其他条件。 

第六条  2 年期国债期货合约的交割单位为面值 200 万

元人民币的国债，5 年期和 10 年期国债期货合约的交割单位

为面值 100万元人民币的国债。每交割单位的国债仅限于同

一国债托管机构托管的同一国债。中国结算上海分公司和中

国结算深圳分公司托管的国债分别计算。 

第七条  国债期货合约的可交割国债及其转换因子数

值由交易所确定并向市场公布。 

 
第三章 国债托管账户审核 

 
第八条  参与交割的非期货公司会员应当事先向交易

所申报国债托管账户。参与交割的客户应当事先通过会员向

交易所申报国债托管账户。会员、客户应当确保所申报的国

债托管账户真实、有效。 

非期货公司会员、客户按照交易编码申报国债托管账户，

申报中央结算开立的国债托管账户的，只能申报一个国债托
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管账户；申报中国结算开立的国债托管账户的，应当同时申

报在中国结算上海分公司和中国结算深圳分公司开立的国

债托管账户，且只能分别申报一个国债托管账户。 

第九条  会员申报国债托管账户，应当向交易所提交下

列材料： 

（一）国债托管账户申报表； 

（二）国债托管账户证明材料； 

（三）有效身份证明材料； 

（四）交易所 !的其他材料。 

会员应当确保材料内"的真实、#确和$%。 

第十条  会员可以在交易日 9:30-14:00向交易所申报国

债托管账户，交易所在&式'理申报(三个交易日内)行*

+并,以-.。交易所在*+过/中可以 !会员0申报材

料)行123明，12材料时间4计5*+时间。 

第十一条  在国债期货合约交割月份6前的二个交易

日78通过国债托管账户*+的非期货公司会员、客户，9

交割月份6前的一个交易日:;(交易日，其在<国债期货

交割月份合约的=>应当为 0?。 

9交割月份6前的一个交易日@，交易所按照《中国金

融期货交易所ABC制管理办D》的相关规定，08通过国

债托管账户*+的非期货公司会员、客户的交割月份合约=

>,以E行F>。 

第十二条  国债托管账户G息发HIJ的，非期货公司

会员应当及时向交易所申报，客户应当及时通过会员向交易
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所申报。 

 
第四章 交割流程 

 
第十三条  合约)5交割月份(:;(交易日6前，由

K方LM提N交割申报，并由交易所OPQRS方在规定的

时间内$T交割。合约;(交易日U市(的8F>部分按照

交易所的规定)5交割。 

非期货公司会员、客户参与交割V为WX交易所Y托相

关国债托管机构0其申报账户内的0应国债)行Z转[理。 

第十四条  9交割月份6前的二个交易日@:;(交

易日6前一个交易日，每日U市(，同一交易编码的交割月

份合约S向=>0\F>，F>]^为<合约前一交易日的

结算]。0\F>结_4计5当日结算]的计算。 

第十五条  ;(交易日6前申`交割的，当日结算时，

交易所按照同一交易编码的申报交割数a和=>a的bc

值确定有效申报交割数a。所有K方有效申报交割数a)5

交割。 

交易所按照“申报d向e先，=>日;fe先，相同=>

日按gh分R”的i则确定)5交割的j方=>。j方有效申

报交割数ak于K方有效申报交割数a的，按照j方会员d

向申报时间e先的i则确定)5交割的j方=>，8)5交

割的d向申报l效。 

所有)5交割的j方和K方=>m交割月份合约=>
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中no。 

第十六条  ;(交易日6前申`交割的，非期货公司会

员应当向交易所申报交割d向，客户应当通过会员向交易所

申报交割d向。结算会员可以WX交易会员向交易所申报交

割d向。 

交割d向应当在当日 15:15 前申报:交易所。 

K方申报d向内"应当pq可交割国债r称、数a以及

交券的国债托管账户sG息。 

j方申报d向内"应当pq交割数a和U券的国债托

管账户sG息。j方以在中国结算开立的账户U券的，应当

同时提t在中国结算上海分公司和中国结算深圳分公司开

立的账户。 

会员应当确保申`交割的客户uv交割w约能x。 

第十七条  ;(交易日6前8)行交割申报yz交易

所确定)5交割的j方=>，交易所根据K方交券的国债托

管账户，按照同国债托管机构e先i则在<j方事先申报的

国债托管账户中{定U券账户。 

第十八条  ;(交易日U市(，同一客户|的S向=>

0\F>，F>]^为<合约前一交易日的结算]，同一客

户|的}=>)5交割。0\F>结_4计5交割结算]的

计算。 

第十九条  ;(交易日)5交割的，会员应当在;(交

易日 15:15 前向交易所申报j方U券的国债托管账户和K方

的可交割国债r称、数a以及交券的国债托管账户sG息。
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j方以在中国结算开立的账户U券的，应当同时提t在中国

结算上海分公司和中国结算深圳分公司开立的账户。 

;(交易日)5交割的，会员8在规定时间内申报j方

交割G息的，交易所根据K方交券的国债托管账户，按照同

国债托管机构e先i则在<j方事先申报的国债托管账户

中{定U券账户。会员8在规定时间内申报K方交割G息的，

V为K方8能在规定期限内~数交付可交割国债。 

第二十条  j方、K方=>)5交割的当日，交易所在

结算时根据同国债托管机构e先i则，采用;cR0数方D

)行交割R0，并将R0结_和应当缴纳的交割货款通知相

关会员。 

第二十一条  交割模式分为一般模式和券款0付模式。 

)行券款0付模式交割的，应当满足以下条件： 

（一）R0S方均以中央结算开立的国债托管账户参与

交割； 

（二）R0S方参与交割的国债托管账户4为同一账户； 

（三）交易所规定的其他条件。 

第二十二条  交割在R0(的连续三个交易日内$T，

依次为第一、第二、第三交割日。 

（一）第一交割日 

以一般模式)行交割的，当日为交券日。K方应当确保

交券的国债托管账户内有符合 !的可交割国债。交割日。发。 第
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（二）第二交割日 

1．以一般模式)行交割的，当日为缴款日。当日结算时，

交易所将交割货款mj方结算会员的结算#v金Z转:K

方结算会员的结算#v金，同时释放)5交割的=>占用的

保证金。 

2．以券款0付模式)行交割的，当日为券款0付日。K

方和j方根据交割R0结_，按照中央结算的有关规定)行

券款0付。 

（三）第三交割日 

1．以一般模式)行交割的，当日为U券日。交易所将可

交割国债Z转:j方U券的国债托管账户。 

2．以券款0付模式)行交割的，当日结算时，交易所释

放)5交割的=>占用的保证金。 

第二十三条  因市场N现异常情况si因导致交割无

D&常)行的，交易所有X0交割流/)行调%。 

第二十四条  K方8能在规定期限内~数交付可交割

国债或者j方8能在规定期限内~数缴纳交割货款的，可以

采取差额1偿的方式了结8F>合约。申`采取差额1偿的，

结算会员应当在第二交割日 10:006前向交易所)行申报。 

第二十五条  一方)行差额1偿的，应当按照下列标#

通过交易所向0方支付1偿金，并向交易所支付差额1偿部

分合约]值一定gh（2 年期国债期货为 0.5%，5 年期国债

期货为 0.8%，10 年期国债期货为 1%）的惩罚性违约金。 

（一）1偿金 
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1．K方)行差额1偿的，应当支付差额1偿部分合约]

值一定gh（2 年期国债期货为 0.5%，5 年期国债期货为 0.8%，

10 年期国债期货为 1%）的1偿金；若基#国债]^k于交

割结算]与转换因子乘积的，K方还应当按照以下计算公式

继续支付差额1偿金： 

差额1偿金＝差额1偿部分合约数a× （基#国债]^

－交割结算]×转换因子）×（合约面值/100元） 

2．j方)行差额1偿的，应当支付差额1偿部分合约]

值一定gh（2 年期国债期货为 0.5%，5 年期国债期货为 0.8%，

10 年期国债期货为 1%）的1偿金；若交割结算]与转换因

子乘积k于基#国债]^的，j方还应当按照以下计算公式

继续支付差额1偿金： 

差额1偿金＝差额1偿部分合约数a× （交割结算]×

转换因子－基#国债]^）×（合约面值/100元） 

差额1偿(，交易所向K方退还已交付的差额1偿部分

相应的国债。 

（二）基#国债 

;(交易日6前申`交割的，以K方申报的国债作为基

#国债；;(交易日)5交割的，以<合约所有K方有效申

报交割数a;k的国债作为基#国债，所有K方有效申报交

割数a;k的国债4唯一的，以其中上市交易日期;近的国

债作为基#国债。 

按照上述方式无D确定基#国债的，交易所有X{定基

#国债。 
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（三）基#国债]^ 

基#国债]^以交易所认定的机构发布的估值数据为

#。 

;(交易日6前申`交割的，以K方交割申报当日<基

#国债的估值作为基#国债]^；;(交易日)5交割的，

以;(交易日<基#国债的估值作为基#国债]^。 

交易所有X0基#国债]^)行调%。 

第二十六条  S方8能在规定期限内~数交付可交割

国债或者交割货款的，交易所向S方分别U取相应合约]值

一定gh（2 年期国债期货为 1%，5 年期国债期货为 1.6%，

10 年期国债期货为 2%）的惩罚性违约金。 

 
第五章 交割结算 

 
第二十七条  国债期货合约;(交易日6前的交割结

算]为K方交割申报当日的结算]，;(交易日的交割结算

]为集中交易中<合约;(交易日全部T交]^按照T交

a的加XF均]。计算结_保留:c数点(三位。 

合约;(交易日无T交的，交割结算]计算公式为：交

割结算]=<合约上一交易日结算]+基#合约当日结算]

－基#合约上一交易日结算]，其中，基#合约为当日有T

交的离交割月份;近的合约。根据本公式计算N的交割结算

]超N合约涨跌停板]^的，取涨跌停板]^作为交割结算

]。 
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交易所有X根据市场情况0交割结算])行调%。 

第二十八条  交割货款以交割结算]为基础)行计算，

计算公式~下： 

交割货款＝交割数a×（交割结算]×转换因子+应计利

息）×（合约面值/100元） 

其中，应计利息为<可交割国债上一付息日:第二交割

日的利息。 

第二十九条  国债期货合约的交割?续费标#为每? 5

元。交易所有X0交割?续费标#)行调%。 

第三十条  交割涉及的国债过户费s费用按照国债托

管机构的有关规定执行，发H跨国债托管机构交割过户的，

由j方承担转托管费。 

 
第六章 附则 

 
第三十一条  本细则所称合约]值的计算公式为：合约

]值＝交割结算]×（合约面值/100元）。 

第三十二条  违反本细则规定的，交易所按照《中国金

融期货交易所违规违约[理办D》有关规定[理。 

第三十三条  本细则由交易所负责解释。 

第三十四条  本细则9 2020 年 7 月 20 日@实施。 


