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月度博览-工业硅

2022年5月

广州期货研究中心
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2022年5月，金属硅市场价格继续下行，月参考均价19015元/吨，较4月市场参考均价20553元/吨，环比下降1538元/吨（-7.49%）。截至5

月31日，参考价17390元/吨，较上月最后一个统计日下降20140元/吨（-13.65%）。

➢ –ị

✓ 供应方面：5月金属硅产量整体有所上行。产量 26.60 万吨，环比上涨 0.49万吨（+1.88%）。开炉数 326 台，整体开炉率 51.10%，较 4月底

增加 5台。主要由于西南地区进入平水期，四川部分企业增加开炉，整体开工增加，产量逐渐提高。

✓ 需求方面：5月下游需求整体仍旧较疲软。多晶硅企业开工稳定，产量小幅提升，对金属硅需求整体来看较平稳；有机硅行业受疫情影响较大，

导致价格明显下滑，库存高位，对金属硅需求较弱；随着华东地区的复工复产，汽车行业产销明显回暖，回归正常水平，铝合金对金属硅的需求

也有所修复。

➢ Ṝῗ

✓ 从供应端来看，当前金属硅利润明显回落，但还有利润空间，西南地区 6 月进入丰水期，供应有望季节性回升。从需求端来看，光伏行业景气

度有望继续保持高速增长，其上游原料多晶硅供不应求，因多晶硅产能未能及时匹配，短期来看需求较难释放，中长期来看增量空间大；随着

全国复工复产的有序推进以及国常会推出6方面33项具体措施稳住经济基本盘，有机硅以及铝合金需求预计将回暖，对金属硅需求也将有所修复。

综合来看，需求回暖的预期下，预计金属硅价格或逐步迎来企稳反弹。
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数据来源：百川盈孚 广州期货研究中心
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 5月，金属硅市场价格整体下调，月参考均价19015元/吨，较3月市场参考均价20553元/吨，环比下降1538元/吨（-7.49%）。截至5月31日，市
场参考价格下降至17390元/吨。

 华东地区受疫情影响暂未完全复工，金属硅下游企业开工整体较弱，对于金属硅需求较少，导致价格不断下行。

 金属硅原材料成本高位运行，但硅价不断下行，企业生产压力较大。
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553 17527 18963 -1436 -7.57%

441 19406 21007 -1600 -7.62%

421 21497 22713 -1217 -5.36%

3303 20610 22190 -1580 -7.12%

2202 29532 31000 -1468 -4.73%
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553 17482 18953 -1471 -7.76%

441 19334 20978 -1644 -7.84%

421 20897 22203 -1307 -5.88%

3303 20439 22120 -1681 -7.60%

2202 29532 31000 -1468 -4.73%
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553 18747 20138 -1392 -6.91%

441 19466 21103 -1637 -7.76%

421 21334 22634 -1300 -5.74%

3303 20589 22143 -1555 -7.02%
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 5月多晶硅市场价格继续保持强势，月参考均价25.3万吨/吨，较3
月市场参考均价24.8万吨/吨，环比上涨0.5万元/吨（+2.02%）；

 产量有所增加，多晶硅开工和产量均处于高位，5月产量约6.03万
吨，环比上涨0.23万吨（+3.97%）；

 多晶硅行业订单基本签满，国内新增光伏项目还在全面推进，国外
俄乌战争导致全球油价继续高涨，且美国有望取消对中国光伏产品
的制裁动作，光伏产品市场需求或将持续保持强势。
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 5月DMC市场价格下跌幅度较大，月参考均价2.5万吨/吨，环比下
跌0.3万元/吨（-10.71%）。

 新疆鄯善地区新产能释放，本月的供应量提升；虽华东地区防控政
策开始松绑，但下游工厂复工复产节奏迟缓，需求短期难以迅速恢
复；供应增加，需求无明显好转，导致工厂库存大幅提高。

 随着华东地区全面复工复产的推进，预计有机硅下游需求将回暖，
其对金属硅的需求也将有所修复。
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 5月铝合金行业价格整体呈下降趋势，铝板月参考价格 22605元/吨，
环比价格下跌了 -1184 元/吨（-4.98%；

 随着华东地区疫情好转，汽车行业已经加速复工复产，本月汽车产
量大幅回升，已经恢复疫情前水平，但仍以刚需采购为主。随着国
常会推出6方面33项具体措施稳住经济基本盘，以及多地推出汽车
消费政策，有望进一步刺激汽车消费，带动硅铝合金的需求。
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数据来源：百川盈孚 乘联会 广州期货研究中心
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数据来源：百川盈孚 广州期货研究中心

 5月工厂库存继续累库，当前库存处于历史高位。黄埔港与昆明港正在季节性去库，天津港库存有所增加；

 4月金属硅出口季节性回落，月出口总量5.43万吨，月环比减少2.75万吨（-24.37%）。
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 5月金属硅成本有所下降，但仍旧高位运行，主要是宁夏、山西等地硅煤有所降价以及西南部分地区电价下调。

 5月行业利润继续减少，主要是因为金属硅价格下降幅度较大，成本仍旧高位，导致利润空间大幅减少。
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上海分公司 杭州城星路营业部 苏州营业部 上海陆家嘴营业部
联系电话：021- 68905325 联系电话：0571-89809624 联系电话：0512-69883586 联系电话：021-50568018

办公地址：上海市浦东新区向城路69号1

幢12层（电梯楼层15层）03室
办公地址：浙江省杭州市江干区城星路111号钱
江国际时代广场2幢1301室

办公地址：中国（江苏）自由贸易试验区苏
州片区苏州工业园区苏州中心广场58幢苏州
中心广场办公楼A座07层07号

办公地址：中国（上海）自由贸易试验区东
方路899号1201- 1202室

广东金融高新区分公司 深圳营业部 佛山南海营业部 东莞营业部
联系电话：0757-88772666 联系电话：0755-83533302 联系电话：0757-88772888 联系电话：0769-22900598

办公地址：广东省佛山市南海区海五路
28号华南国际金融中心2幢2302房

办公地址：广东省深圳市福田区梅林街道梅林路
卓越梅林中心广场（南区）A座704A、705

办公地址：佛山市南海区桂城街道海五路28

号华南国际金融中心2幢2301房
办公地址：广东省东莞市南城街道三元路2号
粤丰大厦办公1501B

广州体育中心营业部 清远营业部 肇庆营业部 华南分公司
联系电话：020-
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