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相关报告 

2022.08.22《广州期货-一周集萃-股指-市场

延续震荡轮动行情，警惕联储紧缩预期反复

-20220822》 

2022.08.07《广州期货-一周集萃-股指-紧缩

预期升温，休整后可尝试低多-20220807》 

2022.08.01《广州期货-月度博览-股指-分化

格局继续演绎，亦需关注交易拥挤风险-

202208》 

2022.07.24《广州期货-一周集萃-股指-确定

性稀缺，关注两大会议定调-20220724》 

盘后日评 股指 

风险偏好转弱，市场波动加剧 

广州期货 研究中心 

联系电话：020-22836116 

一、行情回顾 

两市全天震荡下挫，午后进一步走弱，创业板指跌超百点失守

2700点。截至收盘，上证指数收跌1.86%报3215.2点；深证成指跌

2.88%报12096.39点；创业板指跌3.64%报2679.05点，创3个月最大

单日跌幅。盘面上无一行业上涨，中信一级行业中电子、机械、汽

车、军工等均跌超4%。 

期指方面，IF、IH、IC、IM主力合约表现分别下跌1.69%、1%、

2.72%、3.75%，大盘指数相对抗跌。IF、IH、IC、IM合约成交均放

量，前二十席位净持仓分别变动158手、1403手、-652手、-3343手。 

二、消息面 

2022 年二季度主动权益基金前 20、50、100 大重仓股集中度

分别为 25.51%、37.90%、48.53%，较一季度分别上涨 1.38%、

0.48%、0.14%，持股集中度企稳回升。 

8 月 24 日，工业和信息化部办公厅、市场监管总局办公厅、

国家能源局综合司发布《关于促进光伏产业链供应链协同发展的

通知》指出，各地工业和信息化、市场监管、能源主管部门要围

绕碳达峰碳中和战略目标，科学规划和管理本地区光伏产业发

展，积极稳妥有序推进全国光伏市场建设。统筹发展和安全，强

化规范和标准引领，根据产业链各环节发展特点合理引导上下游

建设扩张节奏，优化产业区域布局，避免产业趋同、恶性竞争和

市场垄断。 

三、资金面 

两市全天成交 11266 亿元，环比放量，连续 7 日超过万亿。

沪深 300、上证 50、中证 500、中证 1000 净买入额分别为-249.12

亿元、-49.37 亿元、-252.81 亿元、-63.82 亿元。北向资金全天净

卖出 66.15 亿元。其中，沪股通净卖出 32.48 亿元，深股通净卖

出 33.67 亿元。 

四、操作建议 

近期内外风险因素强化——海外能源短缺风险+欧美衰退风

险、国内保交楼+限电+局部疫情风险，叠加财报密集发布的窗口期，

前期交易拥挤化的高景气赛道或有止盈需求，此外全球各类风险资

产均出现高位下探势头。市场风险偏好转弱逻辑逐渐盖过剩余流动

性逻辑，短期建议观望为主。 
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五、指标一览 

图表1：沪深300风险溢价率 

 
数据来源：Wind，广州期货研究中心 

 

图表2：上证50风险溢价率 
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数据来源：Wind，广州期货研究中心 

 

图表3：中证500风险溢价率 
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数据来源：Wind，广州期货研究中心 
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图表4：中证1000风险溢价率 
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数据来源：Wind，广州期货研究中心 

 

品种 合约 收盘价 涨跌幅(%) 成交 △成交 持仓 △持仓
IF2209 4080.20

 

 

品种 合约 交割日 剩余天数 前一日基差 最新基差
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品种 前5净持仓 前10净持仓 前20净持仓 前5变动 前10变动 前20变动
IF -14,591 -11,598 -13,806 355 498 158

IH -17,770 -22,486 -16,887 945 1,003 1,403

IC -7,585 3,037 -646 2,283 338 -652

IM -2,870 -3,209 -4,518 -1,090 -1,972 -3,343

-42,816 -34,256 -35,857 2,493 -133 -2,434

图表7：股指期货席位持仓数据（手）

数据来源：Wind 广州期货研究中心  

最新值 百分位数 最大值 最小值

沪深300市盈率 11.83 19.90% 17.45 10.09

沪深300市净率 1.43 25.60% 1.92 1.24

上证50市盈率 9.71 25.70% 15.04 8.38

上证50市净率 1.28 53.60% 1.63 1.02

中证500市盈率 20.44 21.80% 34.59 15.58

中证500市净率 1.76 15.90% 2.83 1.44

中证1000市盈率 30.14 19.20% 58.75 18.94

中证1000市净率 2.63 56.40% 3.31 1.71

图表8：股指估值统计（近五年）:

数据来源：Wind  
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本报告版权归本公司所有，本公司保留所有权利。未经本公司事先书面许可，任何机构和个人不

得以任何形式翻版、复制、引用或转载本报告的全部或部分内容，不得再次分发给任何其他人，或以

任何侵犯本公司版权的其他方式使用。如引用、刊发，须注明出处为广州期货股份有限公司，且不得

对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

广州期货股份有限公司提醒广大投资者：期市有风险，入市需谨慎！ 

 

 

 

研究中心简介 

广州期货研究中心秉承公司“不断超越、更加优秀”的核心价值观和“简单、用心、

、
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广州期货业务单元一览 

广州期货是大连商品交易所（会员号：0225）、郑州商品交易所（会员号：0225）、上海期货交易所

（会员号：0338）、上海国际能源交易中心（会员号：8338）会员单位，中国金融期货交易所（会员号：

0196）交易结算会员单位，可代理国内所有商品期货和期权、金融期货品种交易。除从事传统期货经纪

业务外，公司可开展期货投资咨询、资产管理、银行间债券市场交易以及风险管理子公司业务。公司总

部位于广州，业务范围覆盖全国，可为投资者提供一站式的金融服务。 

 

广州期货主要业务单元联系方式 

上海分公司 杭州城星路营业部 苏州营业部 上海陆家嘴营业部 

联系电话：021- 68905325 联系电话：0571-89809624 联系电话：0512-69883586 联系电话：021-50568018 

办公地址：上海市浦东新区

向城路 69 号 1 幢 12 层（电

梯楼层 15 层）03 室 

办公地址：浙江省杭州市江干区

城星路 111 号钱江国际时代广场

2 幢 1301 室 

办公地址：中国（江苏）自由贸

易试验区苏州片区苏州工业园

区苏州中心广场 58幢苏州中心

广场办公楼 A 座 07 层 07 号 

办公地址：中国（上海）自由

贸易试验区东方路 899 号

1201- 1202 室 

广东金融高新区分公司 深圳营业部 佛山南海营业部 东莞营业部 

联系电话：0757-88772666 联系电话：0755-83533302 联系电话：0757-88772888 联系电话：0769-22900598  

办公地址：广东省佛山市南

海区海五路 28 号华南国际

金融中心 2 幢 2302 房 

办公地址：广东省深圳市福田区

梅林街道梅林路卓越梅林中心广

场（南区）A 座 704A、705 

办公地址：佛山市南海区桂城

街道海五路 28号华南国际金融

中心 2 幢 2301 房 

办公地址：广东省东莞市南城

街道三元路 2 号粤丰大厦办

公 1501B 

广州体育中心营业部 清远营业部 肇庆营业部 华南分公司 

联系电话：020-28180338 联系电话：0763-3808515 联系电话：0758-2270761 联系电话：020-61887585 

办公地址：广州市天河区体

育东路 136,138 号 17 层 02

房、17 层 03 房自编 A 

办公地址：广东省清远市静福路

25 号金茂翰林院六号楼 2 层 04、

05、

�u�=�µ�R-7$;


