
期市有风险，入市需谨慎。请阅读倒数第三页免责声明。
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【宏观大类专题】美联储加息终点研究

系列二、本轮美联储加息的位置及对我国大类资产的影响
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要点：本轮美联储加息的位置及对我国大类资产的影响

 主要观点

一、本轮美联储加息的成因及位置：

   ӴזỤῗᴗ ᴷ Ḵ—ᵅ￼ᾠ ẂḴ— ṳᾤ ᴣӗẔ Ԋ ιẬᴧ ֳᴗᴷᾺ

   Ụᵒז ẙᵃℓ⸗ềι₰ Ѯ ╝ӌᾤ ַꞌṰ ᾯ ׁ ι ᶂ10ẉῼљ2ẉῼᶂ Ṱ֧א▄ẙӥὛιזỤᵕῼẬᴧԅר ╝ ῼ

 11ῴ ӴѮ ḥᵔẦḊ Ụז ᶖ￼Ὴ ♇ιṴᶋᶀ Ụז ᷊ᴣ ♇Ầṝᴈ ι Ṵ ∆Ṵ֧א῎Ῐᴦẵ

二、美联储加息周期下我国货币政策展望

 ᴗᴷ ῎ѧ ṳᾤ Ẋјᵃℓι ᵅῗ ╝ᵕῼ￼ ӈ ׁ ᶂ Ҳι ἅᶂ Ѫԓ Ὑ ￼

 ӴזỤḾἅᶂ￼ẽᵠ֫ѭ ῼᴣ ῼ ẙ ῼ Ӻ╙טớᾠ Ậᴧᶹ ᵻ╙ҡ ẽᵠ  ṴᶋᵙṴᶋừ ιҚ↓ṳԂ Ӻ∆ꞌᶈҞẉ
4-5ῴ 8-10ῴ֧אồ Ӫι11ῴҨᵻῧι Ṵᶹ ╙ᵇ֧҃אᵃℓᴪקι Ṵᶹ Ὑῶ Ὑ Ṉ֟⅝ע ῼẽᵠѮ ѭỚׅזỤẬᴧ

╝ ҡ ẽᵠᶹ ֧ᴭᵙḫӌ ╝ι10ῴҨᶹ ᵻ Ṁ ἅᶂ֧ᴭᶭ ӈї◌ ᶭ ת

 ἅᶂ ṳᾤ ҠṄҨἅѭѮ ừ ίᾤ ᾯᴣ ᶭ ᾤ Ὑ ᴧדι2023ẉіᴁẉ ╝ῶῺ ὙẴᶶ ιᶢ  ᵻῧӔệ ṳᾤ
ℓḴ—￼ọ ớ Ӊι 2023ẉỞ Ḵ— ῶ ιҨ ‗ớṪԏѭḴӡּזᾤ ￼Ѯ Ἥἐ

三、美联储加息周期下我国大类资产走势规律及展望

 ᶶ ׁѣ ӴזỤᵕῼιἅᶂᵬᵝ῞ ι ῂ῎Ῐמ ễ ӴזỤԓḾṴᶋừ ￼ẽᵠѭ ῼ֗֨ιᶈזỤᵕῼᵅῼι
љἅᶂ  Ṵᶋ מ ԋớ Ӊ ᵬᵝҮ ỤזỤᵕῼᵅῼἆזᶈא֧♇ ᵅ ╝ᶭ Ῐ ᾣ Ṿ￼ ╝ї Ἳ ιᶺѭἳ Ґ῏

 展望：本轮加息美国面临的内外部困难更加复杂，政策两难局面突出，但美国经济增长韧性较欧洲仍相对强劲，加息退出、刺激政策预期升温后
预计迎来巨大的反弹行情，特别是美债，但需要警惕加息周期后期的超预期暴力加息；随着疫情扰动退出，低基数作用下预计我国经济缓慢复苏
，且与欧美陷入衰退形成相对优势，吸引外资重新流入，明年我国权益市场迎来利好，而货币政策总量宽松空间有限情况下债市震荡偏空；商品
市场目前已提前结束通胀行情，进入交易经济衰退带来需求下降的阶段，工业品受海外需求收缩和国内稳增长经济修复预期共振，农产品相对受
益于供应风险，能源受需求回落中枢趋下行但节奏受供应风险影响，贵金属预计在经济衰退兑现后重回上升通道。

 风险提示

Ӵ ṳᾤ ᷊ӭ ῼψᶂԓ ╝ᾤ јᴣ ῼψ ừᴧṝ ῼ



第一部分 本轮美联储加息的成因及位置
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 2020年新冠疫情爆发，全球主要经济体央行采取史无前例的宽松货币政策以刺激经济恢复，全球量化宽松力度大幅超过
2008年金融危机时期。其中美国率先采取零利率＋无限量QE政策组合，美联储扩表较疫情前已超过一倍

2020年疫情席卷全球，海外主要发达经济体货币宽松程度创历史新高

本轮美联储加息是历经史级宽松后的收紧
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ᶂ:M2:Ẹῴᵃ⅝ ᶂ:M2:Ẹῴᵃ⅝ ₰Ӻת:M2:Ẹῴᵃ⅝%

2020年
美联储两次下调低联邦基金
目标利率累计150bp；继续
进行资产购买计划
英国央行两次下调基准利率
累计65bp
欧央行增加资产购买规模；
通过PEPP开始债券购买；
放松信贷额度规则

2021年
美联储提前结束资产购买
英国央行上调基准利率15bp

2022年
美联储上调联邦基金目标利
率累计375bp
英国央行上调基准利率累计
200bp
欧央停止PEPP计划；上调
隔夜存款利率累计375bp

总资产
（亿美元）

美联储 欧央行 人民银行

2020ẉִ 42,213 51,823 53,608

2020ẉ  74,114 85,545 59,257

较2020年初增长 +76% +65% +11%

2021ẉ  88,065 97,345 62,120

较2020年初增长 +109% +88% +16%

2022ẉῳᾺ 86,337 86,443 55,953

较2020年初增长 +105% +67% +4.4%

ᾭὯ◊χWind ẍṩῼ ѧỌ

历经史诗级宽松后，主要经济体央行扩表显著
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 受全球货币宽松及供应链问题影响，2021年以来欧美主要经济体通胀压力开始抬头，至2022年以来屡创历史新高，欧洲通
胀持续攀升，美国通胀初见拐点但仍处历史高位

欧元区及英国通胀持续创历史新高，美国通胀随着猛烈加息有所回落

超常宽松货币政策及供应问题共振，引发通胀创历史新高

美国CPI同比拐点出现，核心CPI仍有较强粘性

% %
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 2021年以来，能源短缺叠加地缘政治等影响，以原油为代表的能源价格持续攀升，自6月以来受加息带来的经济衰退预期影
响有所回落。欧洲受能源供应短缺影响深陷能源危机，通胀攀升势头未见刹车。美国通胀分项中能源贡献显著回落，但食品
及住宅价格的抬头使得核心通胀粘性特征凸显

欧元区
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 从IMF预测看，发达经济2023年整体通胀水平回落但仍处较高水平，其中，英国、德国通胀问题更为严峻，美国相对缓和

预计全球通胀问题在2023年有所缓解，其中美国通胀得到
有效控制，欧洲仍陷滞胀泥潭

在现有加息进程预期下，预计高通胀问题于明年有所缓解但仍处相对高位

能源类大宗商品整体的价格指数与食品类大宗商品价格都
将在明年有所回落，但仍处较高水平

2021 2022 2023 2024 מ

ᶂ 4.69 8.05 3.51 2.23

ᶂ 2.59 9.12 8.99 3.74

│ᶂ 2.06 5.81 4.60 2.44

Ịᶂ 3.21 8.46 7.19 3.53

Ỵᶽַ 1.94 8.74 5.21 1.74

IMFχCPI ╜χ%
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 相比历次加息周期，本轮加息的重要特点是全球主要发达经济体货币政策收紧的节奏和力度出现高度同步性，且截至目前美、
英、欧政策利率已调整至超过上轮加息终点时的利率水平

本轮加息周期美、英、欧首次出现高度同步，累计加息幅度2-3.75个百分点
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ᶂ: ᶢ ‰ַꞌ ᶂ:ᶢַ֝ꞌ ₰Ӻת: ᶻḕ₲ַꞌ

本轮加息呈现高度同步性特征，且欧美主要经济体政策利率已调整至超前高

├χ Ҧ ӴזỤᵕῼ
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 历史规律看，美联储加息引发的经济衰退担忧导致美国10Y-2Y利息在临近加息终点处出现倒挂。而本轮加息周期中，7月以
来10Y-2Y利差倒挂，目前处于-0.81%的历史低位

美国10年期与2年期国债自2022年7月以来出现倒挂

美国10年期与2年期国债已出现深度倒挂



10ᾭὯ◊χWind ẍṩῼ ѧỌ

 2021年以来，美、英、欧PMI震荡下降，目前均处收缩区间，IMF预测经济大概率于明年陷入衰退

2021年以来，美、英、欧PMI呈下降趋势

加息周期引发全球经济衰退预期

IMF今年连续四次下调发达经济体经济增长预期，经济增速
预计从2022年的2.4%进一步下滑至2023年的1.1%

GDP实际
增长率

2021a

2022e 2023e

1月预测 4月预测 7月预测 10月预测 1月预测 4月预测 7月预测 10月预测

美国 5.70 4.00 3.70 2.30 1.60 2.60 2.30 1.00 1.00

英国 7.40 4.70 3.70 3.20 3.60 2.30 1.20 0.50 0.30

欧元区 5.20 3.90 2.80 2.60 3.10 2.50 2.30 1.20 0.50

发达经济体 5.20 3.90 3.30 2.50 2.40 2.60 2.40 1.40 1.10
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 自11月来美联储主要官员表态重视紧缩货币政策带来的负面影响，最早可能会在12月放缓加息步伐，但遏制通胀仍是美联储
首要目标，长期紧缩政策趋严

美联储主要官员开始讨论加息退坡的时间点

日期 人物 关于美联储加息节奏的表态

11月1-2日
（FOMC）

ḍṉ
ḌᵔҺṄ ֹ ṳᾤ ￼ ᾦẔι ṳᾤ ẽᵠ ᵙט╗╝ ￼◐ᵅᾦẔҨᴣ ╝љ ᴧṝεthe 
Committee will take into account the cumulative tightening of monetary policy, the lags with which monetary 
policy affects economic activity and inflation, and economic and financial developmentsζ

11月29日 ΅ε Ӵ҆תζ
ӴҺ ᴨ῭ᶺ￼ ט ֺ ṓ ῳ ӗẔ Ѫ￼ὠἇῶἍ ι ꞌҠⱡɒᶿ ɓιᾤ ַꞌṄᶈ ⅎῊ ԓ

ӠὙ ֺớת ιҨ Ӊ

12月1日 鲍威尔
再次强调控制通胀的重要性，利率将进一步上升，但在利率达到限制性水平并足以降低通胀时，放缓加息步伐是合理的，最
早可能在12月份的议息会议上实现。

12月1日
ṱṉε Ӵ

ѮẀζא￼
Ӵᶈᾠ ṳᾤ Ά ῶ῭ᶺṪӐ Ӯιј ᴵ Һᾣ Ụℓҵιᴵז ῳΈҺᶈ Ӵ12ῴַꞌ֘ і֧אιẊ

ї₭Һ ￼תỤ50Ѧᶢ♇ῗᵀז

12月1日
ḍẠḉᾹε Ӵ

ѮẀζ
Ҏׁ ớὝ‰Ῐ ι ᴵ ⃰ᶈ ᵇ Ӈ ɒ֡ẉῊ ɓἑ Ӕ ꞌԅ ᵻ ֹ2%￼↨Ẉψ ᶢ ַꞌ
҈ ↨Ẉιἑ ҡ⁞ і Ṿї ᴙד

11月以来美联储官员相关表态提高了12月放缓加息步伐的可能性
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 10月，市场围绕加息节奏来回博弈，债市和汇市以震荡行情为主，而11月以来，市场对加息滑坡的博弈明显加强，债市及汇
市出现明显反弹，美国十年期国债期货较低点反弹4.24%，美元指数较高点回落7.76%

79.4%

20.6%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

425-450 450-475

CME期货数据反应对12月联邦会议的目标利率的预期79%
概率在4.25%-4.5%（12月4日数据）

11月以来美国10年期国债期货开始回升，美元指数开始回落

市场围绕加息节奏及终点开展博弈

ᾭὯ◊χCME Wind ẍṩῼ ѧỌ
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第二部分 美联储加息周期下我国货币政策展望
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 复盘2000年以来中美货币政策执行情况，两国货币政策大部分时间处于错位状态，相关性较低。特别是在本轮美联储加息周
期中，我国央行根据国内经济运行情况仍执行了降准降息，体现了我国货币政策“以我为主”的特征
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 受经济全球化及我国对外开放高质量发展影响，在全球性金融危机时期，我国经济受到同方向冲击，与美国经济呈现同向走
势，而在其他大部分时间内，中美经济周期并不重叠

除2008年金融危机和2020年疫情爆发之外，其他时间中美两
国GDP同比变动相关性较低

货币政策错位的背后是经济周期的不同

我国制造业PMI波动较平稳，在全球危机时期快
速跌至收缩区间
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美联储加息对我国的影响分为短期及长期维度

美联储加息

美元相对走强

美元流动性
紧张

资本外流
资产价格

波动
市场风险
偏好回落

对金融市场
负面冲击

新兴市场外债压力
加大

严重将导致债务风险
或金融危机

短期影响

急剧加息引发
经济衰退

	{�˜P�

	{�˜t�b



19ᾭὯ◊χWind ẍṩῼ ѧỌ

 今年1-10月美元持续走强，人民币兑美元汇率在4-5月、8-10月出现快速贬值，11月以来回暖，股市外资流向出现了同步变
化，而债市外资持有量持续环比减少

美元持续走强至10月底后有所回落，人民币兑美
元贬值趋势整体一致，但节奏有差异

美元走强，资本外流引发资本市场震荡

外资持有我国债券的规模环比连续7个月为负值，陆股通在
二季度、四季度出现明显净流出



20ᾭὯ◊χWind ẍṩῼ ѧỌ

 2020年，受益于疫情率先得到控制以及外需替代性订单的支持，出口成为我国经济的重要贡献，而随着欧美经济衰退预期带
动外需转弱，出口增速高位回落

过去三年我国出口强劲，成为工业生产和经济增长的重要支撑

外需回落导致我国出口增速高位下滑至负增长区间

2022年下半年以来，对欧美的出口增速显
著回落，目前均处于负增长区间
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我国货币政策展望

货币政策
目标

Ӽ֫ṏў

ᶂ ᾠᾟẈ

ṳӪ ḧ

ḧ

汇率

ѧ ╝ᶭ Ṯ

ѧ ַṮ

 我国货币政策仍将以我为主。随着疫情防控政策调整及稳增长政策持续发力，2023年上半年经济有望维持弱复苏，基本面边
际回暖使得货币政策进一步宽松的必要性降低，预计2023年总量宽松空间有限，以结构性工具为宽信用政策的主要抓手

ӴזỤ ᶖҨᴣ ᶂ
╝ Ԅ ιҚ↓ṳ Ӫᴙ
Ẵιᶹ֟ד ᶎ ᴙ֟דẴ

ᶹ ᵻ
Ḿḫӌ
╝￼
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第三部分 美联储加息周期下我国大类资产走势规律及展望
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 回顾2000年以来两次美联储加息周期，与美国股市回归上涨趋势、美债收益率整体处上行通道不同，我国的股债表现无明显
规律，主要是经济周期、货币政策周期错位导致。而对于商品而言，除了农产品规律不明显外，其余商品整体普涨

复盘前两轮美联储加息，加息周期内我国商品普涨，股债走势无明显规律

Ὕ‰ 2004ẉ-2006ẉזỤᵕῼ 2015ẉ-2018ẉזỤᵕῼ

εת Ẅζ

sp500 +11.57 +20.84

▄300 +29.36 -18.33

і 50 +23.10 -3.05

ѧ 500 +50.79 -44.79

ּ
εbpζ

ѧᶂ2ẉῼᶂ ᾠ ꞌ -1.04 +0.26 

ѧᶂ5ẉῼᶂ ᾠ ꞌ -1.07 +0.27 

ѧᶂ10ẉῼᶂ ᾠ ꞌ -1.20 +0.31 

美国10年期国债收益率 +0.60 +0.55 

ᵬᵝ
εת Ẅζ

ᴇᴂᵬᵝὝᾭ +26.66 +63.07

ᴇᴂ֔ғᵝὝᾭ -19.55 +6.45

ᴇᴂ ṞὝᾭ +154.50 +109.05

ᴇᴂṪўᵝὝᾭ +120.76 +85.91

ᴇᴂ Ὕᾭק +54.95 +75.33

├χѧ 500Ὗ2005ẉіṴѳῄ



24ᾭὯ◊χWind ẍṩῼ ѧỌ

 我国股票市场与美股相关性较低，在过去两轮加息周期中，无论是走势还是节奏，均无明显规律特征。一是情绪面及外资流
动的影响通常快速且剧烈，二是国内经济经历的挑战与机遇仍是影响我国资本市场基本面及情绪面的主因

权益市场：受美联储加息的影响不明显，中美股市相关性不强

2004年-2006年加息周期

Ὕ‰ Ụᵕῼז
Ụז ׁᵅ

-3ῴ -1ῴ +1ῴ +3ῴ

εת Ẅζ

sp500 11.57 -2.30 -0.57 0.45 4.95

▄300 29.36 30.96 2.11 -0.54 0.58

і 50 23.10 24.82 1.33 -1.85 0.97

ѧ 500 50.79 49.16 7.25 3.06 4.21

2015年-2018年加息周期

Ὕ‰ Ụᵕῼז
Ụז ׁᵅ

-3ῴ -1ῴ +1ῴ +3ῴ

εת Ẅζ

sp500 20.84 -15.81 -6.60 8.24 14.46

▄300 -18.33 -7.33 -4.69 3.28 25.04

і 50 -3.05 -6.13 -4.57 3.53 20.47

ѧ 500 -44.79 -10.01 -6.12 2.07 29.49

├χѧ 500Ὗ2005ẉіṴѳῄ
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 美债收益率的拐点是市场对货币政策节奏博弈的结果，时点有前有后，而我国债市走势主要受本国货币政策影响，04-06年美
联储加息时期我国同处货币收紧周期，但起点及终点滞后于美国，因此在美联储加息周期的后期我们债市与美债走势整体一
致，而在18年美联储加息后期，我国货币宽松，利率中枢整体震荡下行，因此出现反向走势

债券市场：受本国货币政策节奏影响，顺位时走势同步

2004年-2006年加息周期

Ὕ‰ Ụᵕῼז
Ụז ׁᵅ

-3ῴ -1ῴ +1ῴ +3ῴ

ּ
εbpζ

ѧᶂ2ẉῼᶂ ᾠ ꞌ -1.04 0.29 0.18 0.14 -0.05 

ѧᶂ5ẉῼᶂ ᾠ ꞌ -1.07 0.08 0.18 0.16 -0.01 

ѧᶂ10ẉῼᶂ ᾠ ꞌ -1.20 0.21 0.12 0.10 -0.15 

美国10年期国债收益率 0.60 0.41 0.16 -0.22 -0.58 

2015年-2018年加息周期

Ὕ‰ Ụᵕῼז
Ụז ׁᵅ

-3ῴ -1ῴ +1ῴ +3ῴ

ּ
εbpζ

ѧᶂ2ẉῼᶂ ᾠ ꞌ 0.26 -0.43 0.09 -0.32 -0.21 

ѧᶂ5ẉῼᶂ ᾠ ꞌ 0.27 -0.48 -0.14 -0.10 0.03 

ѧᶂ10ẉῼᶂ ᾠ ꞌ 0.31 -0.40 -0.08 -0.21 -0.16 

美国10年期国债收益率 0.55 -0.28 -0.27 0.00 -0.25 
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 从商品市场看，对衰退预期的抢跑交易亦会提前出现，06年加息周期退出前1个月商品跌幅最大，18年加息周期退出前3个月
已开始出现反向行情，但该轮商品回落幅度有限，与货币政策短期转向有关

商品市场：周期内整体上涨，加息结束点提前转跌

2004年-2006年加息周期

Ὕ‰ Ụᵕῼז
Ụז ׁᵅ

-3ῴ -1ῴ +1ῴ +3ῴ

ᵬᵝ
εת Ẅζ

ᴇᴂᵬᵝὝᾭ 26.66 4.63 -10.13 -1.54 -2.98

ᴇᴂ֔ғᵝὝᾭ -19.55 -5.24 -4.06 -4.60 -5.23

ᴇᴂ ṞὝᾭ 154.50 12.80 -19.42 5.92 15.68

ᴇᴂṪўᵝὝᾭ 120.76 18.54 -15.27 0.14 -5.48

ᴇᴂ Ὕᾭק 54.95 23.51 -13.32 -2.43 -21.42

2015年-2018年加息周期

Ὕ‰ Ụᵕῼז
Ụז ׁᵅ

-3ῴ -1ῴ +1ῴ
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规律总结及展望

 美联储加息短期内对市场情绪产生负面影响，而在短期冲击过后，在加息周期的后期，美股、美债与我国资本市场走势相关
性较低，主要受本国经济周期、货币政策周期影响。而商品价格拐点出现在加息周期后期或加息结束后经济增长显著放缓带
来的经济下行担忧预期，通常存在抢跑交易的情况

本轮（2022年至今）市场表现

├χᾭὯἈ 2022/12/6
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ᴇᴂ ṞὝᾭ ᴇᴂ֔ғᵝὝᾭ

ᴇᴂ Ὕᾭק ᴇᴂṪўᵝὝᾭ

 从时间及节奏 ι  Ụז ᶂ Ѫ￼ԓᶹ ᵿ ᶶ ιᾤז῭ ѣ ṕ

֧ιӇ ᶂ ṴᶋҐ῏￼῭ᶺѭɒ ḾӪɓᴣ ῼιᶈԅר ╝ Ѫ

￼ ῟їι ᶂ ╝ᶭ ớ ₰╖Ҡ ḾẶלι ׁṴᶋṰώׁ

Ґ῏҃ ╝ ῼẊẦḊᴈ Ụז ֧￼ ♇ι待加息退出、刺激政策出

台后预计迎来巨大的反弹行情，特别是美债。但需要警惕加息周期后期的超

预期暴力加息

 ừἣט ֧ιӉᶢᾭӐּזї ἅᶂ ╝ ỹᶶ ιћљ₰ Ԅ

ẻἄ ḾҸמι Ậᶹ Ὰ╙Ԅι明年我国权益市场迎来利好ι ṳ

ᾤ Ở Ḵ— ῶ ừ֙ї Ṵ ӭ

 ᵬᵝṴᶋ ׁṰώׁ  ừι ԄҐ῏ ╝ Ṿ ∂ї ￼ ⅎ

ι工业品受海外需求收缩和国内稳增长经济修复预期共振，农产品相对受益

于供应风险，能源受需求回落中枢趋下行但节奏受供应风险影响，贵金属预

计在经济衰退兑现后重回上升通道

ᾭὯ◊χWind ẍṩῼ ѧỌ

展望
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联系电话：021- 68905325 联系电话：0571-89809624 联系电话：0512-69883586 联系电话：021-50568018

办公地址：上海市浦东新区向城路69号1

幢12层（电梯楼层15层）03室
办公地址：浙江省杭州市江干区城星路111号钱
江国际时代广场2幢1301室

办公地址：中国（江苏）自由贸易试验区苏
州片区苏州工业园区苏州中心广场58幢苏州
中心广场办公楼A座07层07号

办公地址：中国（上海）自由贸易试验区东
方路899号1201- 1202室

广东金融高新区分公司 深圳营业部 佛山分公司 东莞营业部
联系电话：0757-88772666 联系电话：0755-83533302 联系电话：0757-88772888 联系电话：0769-22900598

办公地址：广东省佛山市南海区海五路
28号华南国际金融中心2幢2302房

办公地址：广东省深圳市福田区梅林街道梅林路
卓越梅林中心广场（南区）A座704A、705

办公地址：佛山市禅城区祖庙街道季华五路
57号2座3006室

办公地址：广东省东莞市南城街道三元路2号
粤丰大厦办公1501B

广州营业部 清远营业部 肇庆营业部 华南分公司
联系电话：020-31953184 联系电话：0763-3808515 联系电话：0758-2270761 联系电话：020-61887585

办公地址：广州市海珠区新港西路105号
大院2号1306房

办公地址：广东省清远市静福路25号金茂翰林院
六号楼2层04、05、06号

办公地址：广东省肇庆市端州区星湖大道六
路36号大唐盛世第一幢首层04A

办公地址：广州市南沙区海滨路171号南沙金
融大厦第8层自编803B

北京分公司 湖北分公司 山东分公司 郑州营业部
联系电话： 010-63360528 联系电话：027-59219121 联系电话：0531-85181099 联系电话：0371-86533821

办公地址：北京市丰台区丽泽路24号院1

号楼-5至32层101内12层1211

办公地址：湖北省武汉市江汉区香港路193号中
华城A写字楼14层1401-9号

办公地址：山东省济南市历下区泺源大街8

号绿城金融中心B楼906

办公地址：河南自贸试验区郑州片区（郑东）
普惠路80号1号楼2单元23层2301号

青岛分公司 四川分公司 机构业务部 机构事业一部
联系电话：0532-88697833 联系电话：028-83279757 联系电话：020-22836158 联系电话：020-22836155

办公地址：山东省青岛市崂山区秦岭路6

号农商财富大厦8层801室
办公地址：四川省成都市武侯区人民南路4段12

号6栋802号
办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右
万科中心南塔6层

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右万
科中心南塔6层

机构事业二部 机构事业三部 广期资本管理（上海）有限公司
联系电话：020-22836182 联系电话：020-22836185 联系电话：021-50390265

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺
右万科中心南塔6层

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右万科
中心南塔6层

办公地址：上海市浦东新区福山路388号越秀大厦701室



谢谢聆听！


