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鸡蛋基差继续走强

研究中心

2023年3月26日

一周集萃-畜禽养殖



生猪：现货带动期价低位震荡

 摘要:

 行情回顾

 现货先抑后扬，整体表现弱势，缺乏上涨动力；期价持续震荡偏弱运行，周五一度再创新低，整体呈现低位震荡格局。

 逻辑观点

 生猪期现货价格节后在国家收储消息的带动下大幅反弹，随后由于现货缺乏持续上涨动力，市场预期逐步弱化，期价升水持续下降，期价
再度下跌至前期低点一线；

 在这种情况下，需要反思现货弱势的原因，从供应层面来看，规模企业2月生猪出栏环比增加，出栏体重和宰后均重均显著高于去年同期，
或表明节前集中供应仍有待释放；从需求端看，考虑到蛋禽和肉禽价格均处于历史同期高位，表明其需求端总体较疫情前有所恢复，与上
述两者相比，可能区别在于节前生猪供应释放以熏腊制品方式延迟至节后消费，抑制了节后生猪的需求。也就是说，节后以来很可能还处
在消化节前集中供应的阶段，当前不确定性在于这一阶段延续多长时间；

 对于期价而言，考虑到目前生猪养殖利润依然深度亏损，继续下跌将导致国家再次收储，这将抑制期价下方空间，所以我们更倾向于建议
等待现货反弹带来的做多机会。参考去年来看，3月下旬是一个重要的观测时间点。

 行情展望

 暂持中性观点。

 操作建议

 建议投资者继续观望为宜，等待现货反弹之后再行入场。

 风险因素

 国家调控政策等。



鸡蛋：基差继续走强

 摘要:

 行情回顾

 鸡蛋现货本周先扬后抑，整体变动不大，而期价继续下跌，带动基差继续走强，已处于历史同期高位。

 逻辑观点

 在前期报告中我们指出，今年鸡蛋延续2020年以来的供需两弱格局，节前期现货表现弱势更多源于需求受到疫情的扰动，后期需要特别留
意需求端的变化，因一旦需求恢复或者改善，那么蛋鸡养殖需要一波产能恢复的过程，这一过程往往伴随着鸡蛋现货价格上涨，及其对应
的蛋鸡养殖利润的提升；

 目前市场表现符合之前预期，供应端即在产蛋鸡依然处于历史同期低位。而现货则在市场悲观预期中继续强势表现，现货价格和养殖利润
均显著高于往年同期；

 值得留意的是，目前市场关注转向远月，即由于节后养殖利润高企，养殖户补栏积极性高涨，蛋鸡苗销量环比大增，有望改善远期供需，
带动远月-近月价差大幅收窄，5-9价差已处于历史同期高位。

 行情展望

 维持谨慎看多观点。

 操作建议

 建议前期5月合约多单（如有的话）建议继续持有。

 风险因素

 原料成本大幅下跌、新冠疫情等。



行情回顾01

关联品市场04

目 录

鸡蛋供需03

生猪供需02

基差与价差05



期市有风险，入市需谨慎。请阅读倒数第三页免责声明。

第一部分 行情回顾



行情回顾：生猪

DCE生猪2305 生猪期价结构

 生猪期价延续低位震荡格局，近月相对弱于远月。

 生猪基差变动不大。

数据来源：文华财经 广州期货研究中心
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行情回顾：鸡蛋

DCE鸡蛋2305 鸡蛋期价结构

 期价持续弱势下行，远月更为弱势。

 期价整体弱于现货，带动基差继续走强。

数据来源：文华财经 广州期货研究中心
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第二部分 生猪供需





生猪屠宰量

规模以上屠宰企业屠宰量 屠宰企业月度开工率

样本企业日度屠宰量  商务部数据显示，2023年1月规模以上屠宰企业生猪屠宰量

2897万头，同比增加1.70%。

 涌益咨询数据显示，屠宰企业月度开工率36%。

 涌益咨询数据显示，生猪日度屠宰量依然维持低位。

数据来源：商务部 涌益咨询 广州期货研究中心
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出栏体重

宰后均重 出栏均重

 农业农村部数据显示，截至3月17日当周，生猪宰后均重为91.23公斤。

 涌益咨询数据显示，当周生猪出栏均重122.32公斤。

数据来源：农业农村部 涌益咨询 广州期货研究中心



生猪上市企业月度销量

月度总量 Top4 月度销量

当月各企业销量  2022年12月12家生猪上市公司生猪月销量1249万头。

 前四大公司12月销量牧原股份和正邦科技均有显著增加。

数据来源：广州期货研究中心
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生猪进口供应

 国家海关数据显示，2022年12月猪肉进口量19.92万吨，去年同期为16.40万吨。

猪肉月度进口量

数据来源：国家海关 广州期货研究中心
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生猪现货价格

全国均价 各区域均价

 生猪价格本周震荡偏弱运行，全国均价下跌0.06元至15.16元/公斤。

 其中：东北与华东地区相对强势，华南地区相对弱势。

数据来源：博亚和讯 广州期货研究中心
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生猪各阶段现货价

仔猪价格 母猪价格

活猪价格  二元母猪价格相对稳定。

 仔猪价格近期持续回升。

数据来源：博亚和讯 广州期货研究中心
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生猪养殖利润

生猪养殖成本 猪粮比价

生猪养殖利润  生猪养殖成本小幅回落。

 由于猪粮比和猪料比小幅回落。

 生猪养殖利润变动不大，当周自繁自养头均亏损259元，外购

仔猪头均亏损472元。

数据来源：USDA 广州期货研究中心
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第三部分 鸡蛋供需



蛋鸡存补栏

在产蛋鸡存栏 月度鸡苗销售量

蛋鸡苗价格  卓创资讯数据显示，2月在产蛋鸡存栏11.85亿只，环比增加

0.68%，同比增加2.78%。

 2月蛋鸡苗销售量4280万只，环比增加18.56%，同比增加

5.94%。

 蛋鸡苗价格持稳。

数据来源：卓创资讯 广州期货研究中心
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蛋鸡淘汰情况

蛋鸡月度淘汰量 周度淘汰量

淘汰日龄  卓创资讯数据显示，2月样本蛋鸡淘汰量178.88万只，环比下

降12.28%，同比下降4.87%。

 截至3月24日当周蛋鸡淘汰量43.89万只。

 蛋鸡淘汰日龄维持在525天。

数据来源：卓创资讯 广州期货研究中心

0

50

100

150

200

250

300

350

400

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月



鸡蛋市场交易量

主销区月销量 代表城市鸡蛋销量

批发市场周度批发交易量  卓创资讯数据显示，2月鸡蛋平均每天销量29.59千吨。

 截至3月24日当周，代表城市鸡蛋销量7650吨。

数据来源：卓创资讯 农业农村部 广州期货研究中心
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鸡蛋渠道库存

生产环节库存天数 流通环节库存天数

 最近一周生产环节鸡蛋库存天数1.35天。

 流通环节库存天数1.05天。

数据来源：卓创资讯 广州期货研究中心
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鸡蛋现货价格

鸡蛋均价 鸡蛋主产区价格

鸡蛋主销区价格  鸡蛋现货价格本周以来先扬后抑，主产区均价较上周五持平在

4.86元，主销区均价上涨0.03元至5.05元。

 湖北浠水45斤标准箱鸡蛋价格下跌10元至212元。

数据来源：博亚和讯 广州期货研究中心
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第四部分 关联品市场



白羽鸡市场

肉鸡苗价格 肉毛鸡价格

白羽鸡养殖利润  白羽鸡价格环比小幅回落；

 平均每只养殖利润2.02元，环比小幅回落。

数据来源：博亚和讯



817肉杂鸡市场

817肉杂鸡价格 817肉杂鸡养殖利润

 817肉杂鸡价格10.45元/公斤，较上周小幅回升。

 平均每只盈利小幅回落至0.67元。

数据来源：Wind
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饲料产量

全部饲料月度产量 配合料月度产量

浓缩料月度产量  饲料工业协会数据显示11月全部饲料产量2579万吨，上月为

2672万吨，去年同期为2457万吨。

 其中配合饲料产量2371万吨。

 其中浓缩饲料产量137万吨。

数据来源：饲料工业协会 广州期货研究中心
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关联品饲料产量

猪料月度产量 肉禽料月度产量

蛋禽料月度产量  饲料工业协会数据显示，8月猪料产量1067万吨，上月983万

吨，去年同期1118万吨。

 肉禽料产量789万吨，上月为743万吨，去年同期为802万吨。

 蛋禽料产量253万吨，上月为246万吨，去年同期为268万吨。

数据来源：饲料工业协会 广州期货研究中心
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第五部分 基差与价差



生猪基差

 本周生猪基差整体变动不大。

生猪基差

数据来源：广州期货研究中心
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生猪合约价差

 当周1-5、1-9和5-9价差小幅走强。

生猪价差

数据来源：广州期货研究中心
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鸡蛋基差

鸡蛋主产区均价对1月合约基差 鸡蛋主产区均价对5月合约基差

鸡蛋主产区均价对9月合约基  本周鸡蛋现货先扬后抑，整体变动不大，而期价相对弱于现货

，带动基差继续走强，处于历史同期高位。

数据来源：Wind 广州期货研究中心
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鸡蛋合约价差

鸡蛋1-9价差 鸡蛋5-9价差

鸡蛋1-5价差  1-5和5-9价差处于历史同期高位。

 1-9价差则处于历史同期低位。

数据来源：Wind 广州期货研究中心
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广州期货主要业务单元联系方式

上海分公司 杭州城星路营业部 苏州营业部 上海陆家嘴营业部
联系电话：021- 68905325 联系电话：



地址：广州市天河区临江大道1号寺右万科南塔5/6楼，北塔30楼

网址： www.gzf2010.com.cn

广州期货股份有限公司

欢迎交
流！


