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➢ ᵺ σ截至3月24日，主力合约Si2308收盘价为15895元/吨，周环比下跌225元/吨（-1.4%），月环比下跌1740元/吨

（-9.9%）。本周盘面继续呈下行走势，但整体跌幅已有所放缓，主要为下游有机硅、铝合金行情仍旧弱势，对工业硅需求

乏力，导致枯水期较难去库，市场整体继续承压下行。

➢ σ ε ᴆᶉשᶼẃӮ εּתῙṳᶊӖẓỡῑ ֞ṇ 近期市场大幅下行，而西南地区仍处于枯水期高电价，

当下已跌破多数生产工厂成本线，已迫于成本压力出现减停产情况，原有计划于3-4月份进行复产计划的工厂，也暂时观望，

推迟复产计划。据百川盈孚统计，本周西南地区大幅停炉20台，截止3月24日，云南开炉率降低至28.7%、四川开炉率降低

至22.1%，因此短期市场供应或将边际减少； ҆εᶁԒі╙┌ ῂᾢᾂᵰε֦ᴬṳᶊҟᾦ ẳ 当前国内市场有机硅、铝

合金市场消费仍旧较弱，以刚需采购为主，而多晶硅需求较为稳定，国内消费无明显改善。而出口海外市场继续走弱，受日

韩、欧美国家汽车、房地产等终端消费下滑，加之地区局部冲突等方面影响，海外用户需求收缩且降低原料库存储备。根海

关总署统计，1-2月工业硅出口量在9.92万吨，同比减少7.14%。

➢ Ṝῗσ下游需求整体无改善，在西南供应整体减少背景下，预计市场或将阶段性止跌企稳

➢ ὺӏẤ σ短期谨慎追空，等待反弹再把握做空机会

➢ Ὕ σ丰水期推迟、多晶硅投产进度
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第一部分 行情回顾
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➢ 截至3月24日，主力合约Si2308收盘价为15895元/吨，周环比下跌

225元/吨（-1.4%），月环比下跌1740元/吨（-9.9%）。

➢ 本周盘面继续呈下行走势，但整体跌幅已有所放缓，主要为下游有

机硅、铝合金行情仍旧弱势，对工业硅需求乏力，导致枯水期较难

去库，市场整体继续承压下行。

数据来源：Mysteel 广州期货研究中心

地区 产品 当期值 日环比 周环比 月环比 同比

553(不通氧） 16400 0(0.0%) -200(-1.2%) -900(-5.2%) -5400(-24.8%)

553(通氧） 16200 -100(-0.6%) -400(-2.4%) -1200(-6.9%)

441 17300 0(0.0%) -600(-3.4%) -1100(-6.0%) -6200(-26.4%)

421 17500 0(0.0%) -100(-0.6%) -1200(-6.4%)

3303 17700 -100(-0.6%) -600(-3.3%) -1600(-8.3%) -6700(-27.5%)

2202 29500 0(0.0%) -200(-0.7%) -1500(-4.8%) -5500(-15.7%)

553(不通氧） 15900 0(0.0%) -300(-1.9%) -900(-5.4%) -5200(-24.6%)

553(通氧） 16300 -100(-0.6%) -500(-3.0%) -900(-5.2%)

441 16800 0(0.0%) -400(-2.3%) -1000(-5.6%) -6000(-26.3%)

421 17400 0(0.0%) -100(-0.6%) -1100(-5.9%) -6400(-26.9%)

3303 17100 -100(-0.6%) -400(-2.3%) -1300(-7.1%) -6500(-27.5%)

2202 29000 0(0.0%) 0(0.0%) -1500(-4.9%) -5200(-15.2%)

553(不通氧） 15900 0(0.0%) -300(-1.9%) -900(-5.4%) -5100(-24.3%)

553(通氧） 16200 0(0.0%) -400(-2.4%) -1000(-5.8%) -5500(-25.3%)

441 16700 0(0.0%) -500(-2.9%) -1000(-5.6%) -6100(-26.8%)

421 17400 0(0.0%) -100(-0.6%) -1200(-6.5%) -7000(-28.7%)

3303 17200 -100(-0.6%) -200(-1.1%) -1300(-7.0%) -6400(-27.1%)

2202 30000 0(0.0%) 0(0.0%) -800(-2.6%)

553(通氧） 16100 -100(-0.6%) -400(-2.4%) -1100(-6.4%)

421 16900 0(0.0%) -200(-1.2%) -1000(-5.6%)

553(不通氧） 15900 0(0.0%) -300(-1.9%) -900(-5.4%) -5000(-23.9%)

553(通氧） 16400 0(0.0%) -300(-1.8%) -900(-5.2%) -5400(-24.8%)

441 16500 0(0.0%) -500(-2.9%) -1300(-7.3%) -5900(-26.3%)

421 17000 0(0.0%) -200(-1.2%) -1200(-6.6%) -6500(-27.7%)

3303 17000 0(0.0%) -100(-0.6%) -1300(-7.1%) -6800(-28.6%)

553(不通氧） 15800 0(0.0%) -200(-1.3%) -800(-4.8%) -5000(-24.0%)

441 16700 0(0.0%) -300(-1.8%) -900(-5.1%) -5700(-25.4%)

421 17800 0(0.0%) -100(-0.6%) -700(-3.8%) -6200(-25.8%)

3303 17100 0(0.0%) -400(-2.3%) -1200(-6.6%) -6200(-26.6%)

3303 18500 0(0.0%) 0(0.0%) -1000(-5.1%) -7000(-27.5%)

2202 29000 0(0.0%) 0(0.0%) -1000(-3.3%) -5000(-14.7%)

华东

黄埔港

天津港

新疆

昆明

四川

福建

合约 收盘价 日涨跌 持仓量 日涨跌 成交量 日涨跌

Si2308 15895 0.00% 60439 2.98% 42570 23.14%

Si2309 15835 0.13% 14965 -6.04% 20066 58.07%

Si2310 15825 0.51% 1930 73.25% 826 1866.67%

Si2311 15735 0.00% 662 0.15% 10 11.11%

Si2312 15855 0.16% 443 0.45% 3 -57.14%



第二部分 供需面
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 2月金属硅整体产量26.9万吨，同比增加2.5万吨（+10.2%），环
比增加1.1万吨（+4.1%）；

 本周开炉整体降低较多，主要为云南大幅停炉。从开炉率来看，当
前全国开炉率45.8%。其中新疆开炉率74.1%、云南开炉率28.7%、
四川开炉率22.1%。

数据来源：百川盈孚 广州期货研究中心
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35 2023 2022 2021地区 省份 总炉数 当期值 当期值周环比 当期值月环比 当期值同比

新疆 212 157 3(1.9%) 9(6.1%) 41(35.3%)

陕西 13 8 1(14.3%) 3(60.0%) 0(0.0%)

青海 17 3 0(0.0%) 0(0.0%) 0(0.0%)

甘肃 13 17 1(6.3%) 6(54.5%) 9(112.5%)

宁夏 5 3 0(0.0%) 0(0.0%) 3(0.0%)

合计 260 188 5(2.7%) 18(10.6%) 53(39.3%)

云南 136 39 -16(-29.1%) -17(-30.4%) -7(-15.2%)

四川 113 25 -2(-7.4%) 0(0.0%) -15(-37.5%)

重庆 20 7 -2(-22.2%) -2(-22.2%) -6(-46.2%)

贵州 16 2 0(0.0%) 1(100.0%) -3(-60.0%)

合计 285 73 -20(-21.5%) -18(-19.8%) -31(-29.8%)

福建 34 10 -1(-9.1%) -3(-23.1%) -2(-16.7%)

黑龙江 22 15 0(0.0%) 1(7.1%) 8(114.3%)

吉林 8 2 0(0.0%) 0(0.0%) 0(0.0%)

辽宁 3 1 0(0.0%) 0(0.0%) 0(0.0%)

内蒙 40 26 1(4.0%) 0(0.0%) 8(44.4%)

湖南 25 3 0(0.0%) 3(0.0%) -7(-70.0%)

广西 17 4 0(0.0%) 0(0.0%) 0(0.0%)

河南 5 3 1(50.0%) 1(50.0%) -1(-25.0%)

湖北 2 0 0(0.0%) -2(-100.0%) -2(-100.0%

当期值฀
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类别 规格 当期值 日环比 周环比 月环比 同比 备注
复投料 234000 0(0.0%) -3000(-1.3%) -9000(-3.7%) / 截至

致密料 223000 0(0.0%) -3000(-1.3%) -12000(-5.1%) / 2023/3/24

菜花料 212000 0(0.0%) -3000(-1.4%) -15000(-6.6%) /

24450 / 0(0.0%) 50(0.2%) 13230(117.9%) 截至

53500 / 0(0.0%) -700(-1.3%) -21370(-28.5%) 2023/3/24

164167 / 0(0.0%) 5033.34(3.2%) -4963.8(-2.9%)周利润
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数据来源：百川盈孚 广州期货研究中心

类别 产品 当期值 日环比 周环比 月环比 同比 备注
DMC 16500 0(0.0%) -300(-1.8%) -1300(-7.3%)-16500(-50.0%) 截至

107胶 17700 0(0.0%) 0(0.0%) -600(-3.3%)-15800(-47.2%) 2023/3/24

110生胶 17000 0(0.0%) -500(-2.9%) -1500(-8.1%)-17000(-50.0%)

混炼胶 15500 0(0.0%) -200(-1.3%) -700(-4.3%)-12500(-44.6%)

二甲基硅油 19500 0(0.0%) 0(0.0%) -2000(-9.3%) ()

36500 -1000(-2.7%) -300(-0.8%) 900(2.5%) 截至

43900 0(0.0%) 5700(14.9%) 9500(27.6%) 2023/3/24

17070 -400(-2.3%) -505(-2.9%) -3930(-18.7%)

-613.75 262.5(-30.0%)-150(-0.8%)
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数据来源：百川盈孚 广州期货研究中心

厂家 总产能（万吨） 开工状态 后续计划

江西星火有机硅有限公司 50 装置目前正常生产 四月份有检修计划

道康宁（张家港）有限公司 40 装置正常运行 计划月底检修

唐山三友化工股份有限公司 20 装置两条线正产生产 正常为主

合盛硅业股份有限公司（本部） 18 装置正常运行 四月初或有检修

内蒙古恒业成有机硅有限公司 24 装置开工 6 成左右 装置降负荷生产

湖北兴瑞硅材料有限公司 34 装置一条线生产 降负生产

中天东方氟硅材料有限公司 12 装置停车 逐步恢复

浙江新安化工集团股份有限公司有机硅厂 50 局部降负荷生产 技改推迟到 4 月份结束

山东金岭化学有限公司 15 装置停车 装置停车

鲁西化工集团股份有限公司硅化工分公司 8 装置正常生产 正常为主

山东东岳有机硅材料股份有限公司 60 装置正常生产 3 月底有检修计划

合盛硅业(泸州)有限公司 18 装置正常生产 装置正常生产

合盛硅业(鄯善)有限公司 100 三期装置投产 正常为主

新疆西部合盛硅业有限公司 40 装置正常生产 正常为主

云南能投化工有限公司 20 装置降负荷生产 装置降负荷生产

内蒙古恒星化学有限公司 20 装置正常生产 正常为主

总计 529 （折合 DMC 约 264 万吨）
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数据来源：同花顺 Mysteel  广州期货研究中心
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数据来源：百川盈孚 广州期货研究中心
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第三部分 基差及价差
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数据来源：百川盈孚 Mysteel 广州期货研究中心
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第四部分 成本及利润
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第四部分 行业/产业动态
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 【多晶硅】3月21日，云南通威二期20万吨高纯晶硅项目开工仪式在保山市昌宁工业园区隆重举行，该项目是高纯晶硅领域全球首
个20万吨级的项目，也是全球高纯晶硅领域首个投资过百亿的项目。目前，通威高纯晶硅年产能达23万吨，全球市场占有率超过
25%，位居全球第一。

 【工业硅】3月8日，中来股份发布关于重要项目的投资进展公告，包括年产16GW高效单晶电池智能工厂项目、年产20万吨工业
硅及年产10万吨高纯多晶硅项目及年产2.5亿平方米通用型（透明、白色、黑色等）光伏背板项目。

 【工业硅】3月1日，新疆其亚金属硅有限公司在新疆准东经济技术开发区的建设工地上，隆重举行年产40万吨金属硅一期10万吨
项目的开工仪式。该项目投资约54.5亿元，分两期建设，一期年产20万吨金属硅建设期为18个月，二期年产20万吨金属硅建设期
为18个月。

数据来源：公开资料收集 广州期货研究中心
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上海分公司 杭州城星路营业部 苏州营业部 上海陆家嘴营业部
联系电话：021- 68905325 联系电话：0571-89809624 联系电话：0512-69883586 联系电话：021-50568018

办公地址：上海市浦东新区向城路69号1

幢12层（电梯楼层15层）03室
办公地址：浙江省杭州市江干区城星路111号钱
江国际时代广场2幢1301室

办公地址：中国（江苏）自由贸易试验区苏
州片区苏州工业园区苏州中心广场58幢苏州
中心广场办公楼A座



地址：广州市天河区临江大道1号寺右万科南塔5/6楼，北塔30楼

网址： www.gzf2010.com.cn

广州期货股份有限公司

欢迎交流！
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