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生猪：现货二次探底成功？

 摘要:

 行情回顾

 א ᵕִԜẙ 14ӺѳᵅὙ ᴦẵιῼҮ Ặ Ẵ֫ק ι ῴ⸗ָῗ7ῴᵀ ᶽẄі ι ῴᵀ ᴏ11ῴ 1ῴᵙ3ῴᵀ ᶎῶἍї
ι ῴᶢṮ Ẵι ῴᶢṮ Ặ

 逻辑观点

 2ῴї Ҩא јᴣἅҪѳׁא ῼιᶈἅҪ ιѮ ᴝᵼῶ҇ι Ά Ӊӂ҃ ׁᶤ ￼ӗẔ ιᴰ Ά ֱ◊҈ ᵅ ừḾ
ӗẔ￼ ⅎớẽᵠψ

 Ḿ҈ ∂Ṗ ι וֹּ ᶣ╦ ᴉ⅝ ᶽι Ὰ֕ ừ ίᾤ ￼ᾣẦι Һ╙טớώ ι╦ ῶῺỠᶶ Ẃẉ↨Ẉι ᴞḣ
╝ᾭὯᶹιҡ ᵅ ᵙ︢ Үᵙַ ᶴ҈ᴗᴷᵃῼ ӈ↨ẈᴵҨệֹᴍ ψ

 ֹ ῼּו א ҮԜẙї ᵅӉ♇ѳᵅ₿ ᴦẵι ᵀῒ ׁᵅ ừᵙ ַ ꜛ֙ ιּו ӗẔᴙדἆ ᾣḢ⅞ιᵅῼἆ
ℓ ᵻ״ιὶї ♇ԋ├א ιᵼṴᶋמ ῼἆ ѳᴧּוᾡᴪ

 行情展望

 ѭ ỷ ᶺ

 操作建议

 ấ ỷἮ Ὼι☼ Ἦ ᴵ Ὅ Ӯᶺιἆ ҟԄ᷿⃰ᾛӐ

 风险因素

 ᶂḲ ίᾤ



鸡蛋：强现实弱预期

 摘要:

 行情回顾

 א  ᵕὙ і ιӇῼҮẴמ῾ᾡι ῴṎѭẴמιỞӌ Ῐא Ẵ҈א ιṾטᶢṮ Ặ

 逻辑观点

 ᶈׁῼἵᵓѧἅҪὝ֧ιҞẉ ả 2020ẉҨ￼ӗ ѣẴṕι ׁῼא ҈◊ᶺ῭מẴא ∂ᴩֹ ừ￼ἣטιᵅῼ פָּ⸗
Ỵ ∂ ￼ᴪקιᵼ ῆ ∂Ỡᶶἆ ᾡᵱι ѱ └ғ Ỡᶶ￼ ι ỀỀӃ א Үі ιᴣԎḾẔ
￼ ַ ￼ώ״ψ

 אׁ Ṵᶋ א ᵀἅҪѳׁ ῼι ῼҮ ҈◊ᶺ῭מẴא ῼӗ ᾡᵱ￼Ἳ ι ῴῼҮᶽẄї ι5-9ҮṮᶴ҈ᴗᴷᵃῼῳ ↨Ẉι
ᴙֺ ῴᵀ ψ

 ᶈ ẶאḫẴ ῼ￼ừ֙їιṴᶋỞӌ Ẋј ֧ιᵅῼ῭ᶺ ў ″ ‖ớừ֙ᵙא Ү ֶᾸṴᶋמ ῼ ᵋḫאι
῭ᶺӌאᶈ ῴᵀ і

 行情展望

 ѭѧớ ♇

 操作建议

 ấ ׁῼ5ῴᵀ ᶺᴅὍ  ᶋι ѭ Ὼѭḩ

 风险因素

 ᴝᾳἄ ᶽẄї Ὰ֕ ừ
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行情回顾：生猪

DCE生猪2305 生猪期价结构

 וּ ῼҮ Ặ Ẵ֫ק
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行情回顾：鸡蛋

DCE鸡蛋2305 鸡蛋期价结构

 ῼҮ֫ק ι ῴ ḾẴ҈ ῴ
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生猪存栏

能繁母猪季度存栏量 三元与二元母猪占比

生猪季度存栏量  ֔ў֔  ᾭὯῘ ι2023ẉ3ῴԅᶂ ⅔ ḕ″ 4305є

᷃ι Ẹ҈⃰ẂӠῶ ￼105 %ιғ ⃰Ẃιᶴ҈ ᶟת

 ṕᾭὯῘ ι2022ẉ4ḗẙ ּו ḕ″43094є᷃
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生猪屠宰量

规模以上屠宰企业屠宰量 屠宰企业月度开工率

样本企业日度屠宰量  ᵬח ᾭὯῘ ι2023ẉ1ῴ ₩Ҩі Ҳўּו

2897є᷃ιᵃ⅝ᶭ1.70%ז

 ╨ ᵛ ᾭὯῘ ι ҲўῴẙẦṪꞌ36%

 ╨ ᵛ ᾭὯῘ ιּו ῄẙ Ὑ ṇẄᵻ״
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生猪上市企业月度销量

月度总量 Top4 月度销量

当月各企业销量  2023ẉ1-2ῴ12Ḳּו іṴԇᴻּו ῴ 2055.6є᷃ιᵃ⅝

ᶭ16.72%ז
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生猪进口供应

 ᶂḲ╤ԋᾭὯῘ ι2022ẉ12ῴ ᴭ 19.92є ιᴞẉᵃῼѭ16.40є

猪肉月度进口量
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猪肉库存

 ╨ ᵛ ᾭὯῘ ιẸᵕ Ҳў֛ᵝẓḕᴉẓḳ⅝ӕѭ25.63%

冻品库存
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生猪现货价格

全国均价 各区域均价

 וּ Ү ᵕӉӈᵻ״ιԅᶂᶎҮі 0.38Ӻ 14.49Ӻ/ԇ

 Ԏѧχᴂרᶊת ḾẶמιᴂѠᶊת ḾẴמ
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生猪各阶段现货价

仔猪价格 母猪价格

活猪价格  ҇Ӻ⅔ Ү Ḿ ḧ

 ң Ү ῼṇẄᵻ
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生猪养殖利润

生猪养殖成本 猪粮比价

生猪养殖利润  וּ ἄ ṇẄᵻ

 ҈יּ ⅝ᵙ ᾳ⅝ṇẄᵻ

 וּ ַ ᴪטјᶽιẸᵕ ᷃ᶎ Ὣ376Ӻιᶹ

ң ᷃ᶎ Ὣ443Ӻ

̔USDA Ҭ

10

15

20

25

30

35

2018 2019 2020 2021 2022 2023



期市有风险，入市需谨慎。请阅读倒数第三页免责声明。

ѕ ֫ ӗ



蛋鸡存补栏

在产蛋鸡存栏 月度鸡苗销售量

蛋鸡苗价格  ᴄֳ ᾭὯῘ ι3ῴᶈғ ḕ″11.88қᴱιע⅝ᶭז

0.25%ιᵃ⅝ᶭ2.59%ז

 3ῴ ᵩ 4527єᴱιע⅝ᶭ5.77%זιᵃ⅝ї

1.18%

 Ү і
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供应结构

蛋鸡日龄分布 鸡蛋码数分布

 ᶈғ ḕ″ѧιῄ 450ᶾᴉ⅝9.58%ι120-450ᶾᴉ⅝75.50%ιӉ҈120ᶾᴉ⅝14.92%

 ᶈᵩ ѧιᶽ ᴉ⅝44%ιѧ ᴉ⅝44%ιṇ ᴉ⅝12%
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蛋鸡淘汰情况

蛋鸡月度淘汰量 周度淘汰量

淘汰日龄  ᴄֳ ᾭὯῘ ι3ῴ‾  ╬∞ 185.64єᴱιע⅝ᶭ

3.78%ιᵃ⅝їז 13.48%

 Ἀ 4ῴ21ῄẸᵕ ╬∞ 47.11єᴱ

 ╬∞ῄ ї 524ᶾ
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鸡蛋市场交易量

主销区月销量 代表城市鸡蛋销量

批发市场周度批发交易量  ᴄֳ ᾭὯῘ ι3ῴ Ẉᶎ⅛ᶾ ׳33.42

 Ἀ 4ῴ21ῄẸᵕιҦ ᶝṴ 7694
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鸡蛋渠道库存

生产环节库存天数 流通环节库存天数

 ῳ ᵕּוғע ẓḕᶾᾭ1.22ᶾ

 ╙ ע ẓḕᶾᾭ0.96ᶾ
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鸡蛋现货价格

鸡蛋均价 鸡蛋主产区价格

鸡蛋主销区价格  א Ү ᵕ ᵻ״ιѮғתᶎҮ іᵕҋі 0.15Ӻ

4.83ӺιѮ ᶎҮіת 0.09Ӻ 5.02Ӻ

 ר▬ ↨45 ‰֝ Үі 13Ӻ 220Ӻ

̔ ֒ Ҭ

2.002.503.003.504.004.505.00

5.50

6.00

6.50

7.00
2014

2015
20162017201820192020202120222023



鸡蛋养殖利润

鸡蛋棚前批发价 淘汰鸡价格

蛋鸡养殖利润  ₑׁἥᴧҮ ṇẄᵻ״ 4.74Ӻ/

 ַ ṇẄᵻ״ 0.56Ӻ/
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白羽鸡市场

肉鸡苗价格 肉毛鸡价格

白羽鸡养殖利润  ︢ Үע⅝ṇẄᵻ ψ

 Ẉᶎ⅛ᴱ ַ 0.39Ӻιע⅝ ᵻ
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817肉杂鸡市场

817肉杂鸡价格 817肉杂鸡养殖利润

 817   Ү9.81Ӻ/ԇ ι іᵕṇẄᵻ

 Ẉᶎ⅛ᴱ ַṇẄї -0.71Ӻ
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饲料产量

全部饲料月度产量 配合料月度产量

浓缩料月度产量  ᾳṪўᴃҺᾭὯῘ 11ῴԅ ᾳғ 2579є ιіῴѭ

2672є ιᴞẉᵃῼѭ2457є

 Ԏѧ ᵀ ᾳғ 2371є

 Ԏѧ╟ ᾳғ 137є
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关联品饲料产量

猪料月度产量 仔猪月度产量

育肥猪料月度产量  ᾳṪўᴃҺᾭὯῘ ι2ῴ ᾳғ 1122є

 ң ᾳ295є

 ⅔ ᾳ174є

 ᾳ589є
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生猪基差

  ᵕּו ῴᶢṮᴪטјᶽι ῴᶢṮṇẄ Ặ

生猪基差
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生猪合约价差

 Ẹᵕ1-5 1-9Ὑ Ẵι5-9ҮṮṇẄ Ặ

生猪价差
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鸡蛋基差

鸡蛋主产区均价对1月合约基差 鸡蛋主产区均价对5月合约基差

鸡蛋主产区均价对9月合约基   ᵕ א Ὑ і ι ῼҮ ק֫ ιṾטᶢṮԜẙ

Ặι ᶴ҈ᴗᴷᵃῼ ӈ
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鸡蛋合约价差

鸡蛋1-9价差 鸡蛋5-9价差

鸡蛋1-5价差  1-5ᵙ5-9ҮṮᶴ҈ᴗᴷᵃῼ ӈ

 1-9ҮṮֱᶴ҈ᴗᴷᵃῼӉӈ

̔Wind Ҭ
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