
期市有风险，入市需谨慎。请阅读倒数第三页免责声明。
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玻璃：远月需求担忧仍在，关注9-1反套机会

 行情回顾

Ἀ₿5ῴ5ῄιאַדѮדᵀ ᾠ Үѭ4::<¶Ӻ/ ιᵕע⅝і 2.36%





纯碱：新增扩产在即，多空博弈加剧

 行情回顾

Ἀ₿5ῴ5ῄι Ѯדᵀ ᾠ Үѭ2036Ӻ/ ιᵕї 2.77%

 逻辑观点

ӗẔΆ ι ᵕ‐ṩ ṟ ӯỠᶶιẦṪּצῶї ᵕԓ ғ 62.50є ι0.55-⅝עє ι Ẅ0.87% ғ 27.63є ιע⅝-

0.39є ғ 34.87є ι0.17-⅝עє ẓḕΆ ι ᵕᶂԓ ᴔḲỞẓḕ52.79є ι Ẅ18.84% ∂Ά ιᴩӗẔᶭז ῼ

￼ẽᵠι Ṵᶋừ ҠӭӉ ιҮҠẴמ ιї▫ֲ ι ӴᶵᶺӭӉӈ

 行情展望及操作建议

ׁ ᶴ҈ӗ ᶭιᶺ ᴈ ׅז ⅎ ў ⅎớὙ ẓιא Ү—ט ӗ ᴙדїι ᴔᵙѧї▫ḾҮᾧỵιӠὙṈ ᶺ₭ֲ

ᵬι4ῴ Үᶽ ᵅι5ῴἛғ╦ỤṰҐ῏ ѭӼ֫ι9-1ҮṮ֧אᵻ ιῼҮῶҲ Ӈᶈ ᴭ ῼᵙ ẦṪᴙדїιҮ

ᵋҲ Ҡῶᴈ ι ♇ԋ├ ᴭừ֙Ṿ￼ӗ ᶭ ᵙ ẦṪї ₅ӢὫ᷂ ѳ ￼ӗ ṮӪ ῼ ιᶈ ַ ￼back₩ẪїιἅҪҠấ

Ҩ ộ ѭѮ ᴠ ת ε2000ι2300ζ

 风险提示

₅Ӣ ῼι ∂ ῼι ֧ᴭ ῼ



行情回顾01

纯碱基本面03

ẹ

玻璃基本面02
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玻璃行情回顾

玻璃主力合约走势 玻璃现货价格走势

  ᵕ ẦḊ ᵻ ιׁῼ Ẅ ồι ї▫ ∂ҠῶἻ ιừ іӮᶺ♬ừῶἍ

 א Ά ιԅᶂᶺᶊתҮҠᶈ ιӇ Ẅ Ѫ ᵕ ≠≤ᶊתғ ׁῶἍᵻ ιᶋԓὗ ừ Ῐצּׁ ỷι ֫Ҳўẓḕᶈ

Ӊ↨ẈιҮ ѧṇ ιԅᶂᶎҮ ת ᶈ2100-2300Ӻ/

数据来源：Wind 广州期货研究中心
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浮法玻璃：5mm：大板：市场价：沙河（日） 浮法玻璃：5mm：市场价：华北地区（日）

浮法玻璃：5mm：市场主流价：中国（日）
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纯碱行情回顾

纯碱主力合约走势 重碱价格

  ᵕ ả ї ιӬῼ ι ῶ ӯ₅ӢιӇᴩἛғ ῼẽᵠιṴᶋỌỗ ỷιћї▫ᾯӌ ∂῾ ᾡᵱιả Ṉ ᶺ₭￼ ₩Ẫ

ᴿᶽᴔḲῳᾺἵҮҮѧ”ї ι ᴔι ῏ᵬᵙї▫Ὑ ỴỶӉ

 א ҮΆ ιї▫ ∂ ι Ὑֲ ι ∂ ι ᴔἵҮѧ”ᶽẄї ι֧ ỴỶ῎Ῐι Ѯ╙ἄҐҮᶈ2600-2700Ӻ

/ ѳ ι Ѯ╙ἄҐҮᶈ2300-2400Ӻ/ ѳ

数据来源：Wind 广州期货研究中心
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基差&合约价差

玻璃基差（沙河均价-活跃合约） 5-9合约价差

9-11合约价差

数据来源：Wind、隆众资讯、广州期货研究中
心
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ᶚ ᶚ 2023/5/5 2023/4/28 ⅝ע ᵃ⅝

ᶢ ᶢṮ -64.00 -100.00 36.00 13.00

Ṯ 5-9ᵀ 257.00 207.00 50.00 298.00

& 9-11ᵀ 89.00 103.00 -14.00 84.00

Ү ᴂѠ-ᴂר 175.00 180.00 -5.00 -11.00

Ṯ ᴂѧ-ᴂר 115.00 140.00 -25.00 1.00

ᴂᴇ-ᴂר 375.00 380.00 -5.00 247.00

Ѡר-ᴂר -35.00 -10.00 -25.00 32.00

ᴇ-ᴂר 235.00 200.00 35.00 221.00

רᴂ-ר -115.00 -130.00 15.00 -85.00



现货价格：各区域价格普涨，华南地区价格领涨

数据来源：隆众资讯、广州期货研究中心



分区价差



不同燃料成本均有下降，利润上行

不同工艺成本浮法玻璃成本 Mysteel燃天然气利润

微软雅黑，Times New Roman，加粗14号字体白

Mysteel燃石油焦利润

8

华北-华中

Mysteel燃煤制气利润
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供应：近期产能变动一览

数据来源：隆众资讯、广州期货研究中心

ẑᴺ ֚Ӣᴣӯғ ῄⱤ εT/dζ ᶵ├ ᶶғ ῄⱤ εT/dζ ᶵ├ Ὰấ ῄⱤ ᶵ├

1 ῎ר▬ 700.00 5356234253Ṱ֚Ӣ Ѡᴶѧ҇ד 600.00 535624263ᶶғ ṡḀᴂ 1200.00 53562624:ᶶғ

2 Ѡᴶѧ҇ד 600.00 535623425;֚ӢᵅṰᶶғ ѕṣѕר▬ 700.00 53562529Ṱᶶғ Ịר≥ Ὰѕ 1200.00 535626256 □

3 ḛᴇ҇ד 700.00 5356234263Ṱ֚Ӣ ṩ῁◔ᵺ 800.00 535624244Ṱᶶғ

4 ẏ 300.00 5356234239Ṱ֚Ӣ ḍ╤ѧ҇ד 450.00 53562528Ṱᶶғ

5 ẏ Ị 300.00 5356234243Ṱ֚Ӣ ▬ӡѲ 500.00 53562524<Ṱᶶғ

6 ҉ᴇ҉ 600.00 5356234246Ṱ֚Ӣ ᶾ╔ӡѲ҇ 600.00 2023/2/25

7 ḍ╤ѧ҇ד 450.00 53562425;Ṱ֚Ӣ ῎ר▬ ҇ 1000.00 2023/3/8

8 ӡѲѕ 950.00 5635625247ώׁ֚Ӣ ᶝאַדѓ 1200.00 2023/3/20

9 ר≥ ַ 500.00 535625249ώׁ֚Ӣ ѕṣ҇ר▬ 600.00 2023/4/6

10 ≤◊῁◔҇ 600.00 5356262; +;33 ζὭἄ҇ ֚Ӣ

11 ר≥ ᶝ 400.00 535626257ώׁ֚Ӣ

12 қᶎר▬ 600.00 535626258 ώׁ֚Ӣ

13 ӡѲ 400.00 535627263Ṱ֚Ӣ

Ӫ 7100.00 6450.00 2400.00

ẉִ Ҟ ֜ᶭᴪק 1750.00  ᵕ֜ᶭᴪק 0.00

本周产能变化一览



供应&进出口：开工率持平，产量小幅提升

日度浮法玻璃企业开工率 日度玻璃运行产能

周度浮法玻璃产量 月度浮法玻璃净出口
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数据来源：隆众资讯、广州期货研究中心
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库存：厂库去库速度减缓，华中开始累库

浮法玻璃全国厂库库存 沙河地区社库库存
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库存：分区库存图

隆众华北地区库存，季节性 隆众华中地区库存，季节性

微软雅黑，Times New Roman，加粗14号字体白

隆众华东地区库存，季节性

8

华北-华中

隆众华南地区库存，季节性 隆众西南地区库存，季节性 隆众东北地区库存，季节性
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西北-华北 东北-华北隆众西南地区库存，季节性 隆众东北地区库存，季节性

数据来源：隆众资讯、广州期货研究中心



月度销售面积及当月同比 月度销售面积季节性

月度房地产开发资金来源累计值及当月同比 月度房地产开发资金来源累计同比

12

需求：3月地产销售面积走弱，开发资金来源同比走强

数据来源：Wind、广州期货研究中心
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需求：周度商品房成交小幅走强

30中大城市商品房成交面积季节性 30中大城市商品房成交面积季节性：一线城市

MA7

微软雅黑，Times New Roman，加粗14号字体白

30中大城市商品房成交面积季节性：二线城市

8

华北-华中

30中大城市商品房成交面积季节性：三线城市

周数据
30大中城市:商品房成

交面积:当周值

30大中城市:商品房成
交面积:一线城市:当周

值

30大中城市:商品房成交
面积:二线城市:当周值

30大中城市:商品房成
交面积:三线城市:当周

值

2023-04-30 349.94 114.32 173.47 62.15 

2023-04-23 311.06 102.21 155.68 53.16 

环比 12.50% 11.85% 11.43% 16.91%

同比 121.52% 244.53% 68.54% 184.21%
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数据来源：Wind、广州期货研究中心



月度钢化玻璃产量，季节性 月度中空玻璃产量，季节性

月度夹层玻璃产量，季节性

单位：万平方米 夹层玻璃产量 中空玻璃产量 钢化玻璃产量

2023/3/31 1083.00 983.05 4341.40 

2022/12/31 1116.20 1423.80 5428.10 

月环比 -2.97% -30.96% -20.02%

月同比 -21.39% -11.83% -13.34%

需求：3月深加工玻璃产量需求疲软
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数据来源：Wind



旬度深加工企业开工率季节性 旬度深加工订单天数季节性

7

需求：4月中深加工开工及订单天数环比有所走好，后续观望持续性

Ὕ‰ᵄ ṪҲўẦṪꞌז▄אַד ⅝ע ᵃ⅝

2023/4/30 57.80% 0.00% 1.58%

ῄῼ ṪҲўז▄ ᴅᶾᾭ ẙע⅝ ẙᵃ⅝

2023/4/30 16.50 11.49% 27.91%
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数据来源：隆众资讯、广州期货研究中心



汽车产量季节性 汽车产销季节性

7

需求：3月汽车产量同比有所增加，但产销延续下滑

ᴅӈχє ∩ ғ ⅝ע ᵃ⅝

2023/03 258.39 27.15% 15.26%
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ᴅӈχ% ∩ ғ ⅝ע ᵃ⅝

2023/03 94.86% -2.38% -4.81%

数据来源：Wind、广州期货研究中心
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基差&合约价差

纯碱活跃合约基差 5-9合约价差

重碱-轻碱价差
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现货价格:各区域价格大幅下跌，华北领跌

Ӻ/ 2023/5/5 2023/4/28 2023/4/7 ᵕ ᵕ Ẅ ῴ ῴ Ẅ

ᴂר 2900 3150 3150 (250.00) -7.94% (250.00) -7.94%

ᴂר 2550 2750 2750 (200.00) -7.27% (200.00) -7.27%

ᴂѠ 2850 2880 3100 (30.00) -1.04% (250.00) -8.06%

ᴂѠ 2550 2580 2700 (30.00) -1.16% (150.00) -5.56%

ᴂᴇ 2880 2930 3150 (50.00) -1.71% (270.00) -8.57%

ᴂᴇ 2600 2680 2880 (80.00) -2.99% (280.00) -9.72%

ᴂѧ 2850 2850 3050 0.00 0.00% (200.00) -6.56%

ᴂѧ 2350 2450 2650 (100.00) -4.08% (300.00) -11.32%

ᴇ 2850 2980 3100 (130.00) -4.36% (250.00) -8.06%

ᴇ 2450 2700 2750 (250.00) -9.26% (300.00) -10.91%

Ѡר 2800 2950 3150 (150.00) -5.08% (350.00) -11.11%

Ѡר 2650 2750 3000 (100.00) -3.64% (350.00) -11.67%

╤ 2350 2540 2680 (190.00) -7.48% (330.00) -12.31%

╤ 2150 2290 2480 (140.00) -6.11% (330.00) -13.31%

≠≤ 2680 2850 3000 (170.00) -5.96% (320.00) -10.67%

数据来源：隆众资讯、广州期货研究中心



重碱分区价差

华东-华北 华中-华北

微软雅黑，Times New Roman，加粗14号字体白

华南-华北

8

华北-华中

西南-华北 西北-华北 东北-华北西北-华北 东北-华北



供应：近期产能变动一览

数据来源：隆众资讯、广州期货研究中心

ẑᴺ ғҲўוּ ₅ӢῊ Ὴ ₅Ӣᶾᾭεᶾζ ₅ӢὫ᷂ εῄ/ ζ ₅Ӣᴝᵼ

1 ṩ 2022/9/11 ểḧ ểḧ 1212 ӯ -Ẃ
2 ҉ᴇ҉ 2021/5/21 ểḧ ểḧ 606 ӯ -Ẃ
3 冷水江金富源 2023/1/6 2023/1/9 3 582 ӯ -Ẃ
4 ḫ 2023/1/14 2023/1/16 2 3000 停车-常规

5 ᴂ 2023/1/16 2023/1/21 5 2000 ӯ - ◊

6 ỆṩѨἄ 2023/1/18 2023/1/20 2 1818 ӯ 0 ◊

7 ╤ᴧἮ 2023/1/29 2023/1/30 1 3939 ӯ 0 ◊

8 ‐ṩ ṟ 2023/2/3 2023/2/8 5 1000 ӯ 0 ◊

9 ṟѠ╤ᶾ 2023/2/13 2023/2/20 5 500 ӯ -Ẃ

10 ṟεḖṩζ 2023/1/18 2023/1/20 8 909 ӯ -Ẃ

11 ᴇΆ ў 2023/3/8 2023/3/21 13 1800 ӯ -Ẃ

12 ṟѠ╤ᶾ 2023/3/13 2023/3/15 3 4000 ӯ 0♇♀

13 ṟ 2023/3/19 2023/3/24 5 1200 ӯ -Ẃ

14 ╤῍ 2023/3/27 2023/4/3 7 1000 ӯ -Ẃ

15 עᴥר▬ 2023/4/1 2023/4/8 7 1650 停车-能源

16 Ḡị ᵺΆ 2023/4/4 2023/4/11 7 909 ӯ 0Ẃ

17 ᶾ╔ ᴔ 2023/3/31 2023/4/6 6 1000 ӯ 0Ẃ

18 ≤ᴇ ק 2023/4/7 23023/4/19 12 1200 0 ᶵ

19 ᴂ 2023/4/14 2023/4/15 2 1000 ӯ 0Ẃ

20 ḫ 3333

21 ‐ṩ ṟ 2023/4/28 2023/5/2 5 1000 ӯ ↨ז0ּ

Ὣ᷂ 128806

ῼҲў ₅Ӣғ ᴪטừ֙

֮8ῴ₅ӢιԏӌῊ ểḧ



供给：现货价格下挫，利润大幅下滑

不同工艺企业利润 氨碱法成本及利润

联碱法成本&利润
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纯碱：氨碱法：生产毛利：华北地区（周） 纯碱：联碱法：生产毛利：华东地区（周）
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纯碱：氨碱法：生产成本：华北地区（周） 纯碱：氨碱法：生产毛利：华北地区（周）
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供给：开工率维持高位，部分装置短停产量微降

周度纯碱开工率季节性 周度纯碱总产量季节性
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周度重碱产量季节性
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华北-华中

周度轻碱产量季节性  ҷ ιᵕԓ ᾯӌẦṪꞌ 94.67%ι іᵕּצῶᶭז

 ᵕԓ ғ 62.50є ι0.55-⅝עє ι Ẅ0.87% ғ 27.63є ι
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万吨

2020 2021 2022 2023
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周度纯碱总库存 周度重碱库存季节性

周度轻碱库存季节性
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纯碱进口数据 纯碱出口数据
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需求：3月进口大幅增加，出口好转



本报告由广州期货股份有限公司（以下简称“本公司”）编制，本公司具有中国证监会许可的期货公司投资咨询业

务资格，本报告基于合法取得的信息，但本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建

议不会发生任何变更。

我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，并不构成所述品种的操作依据，投资者

据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。在任何情况下，本公司以及雇员不对任何人因使用本报告中的任何内容所

引发的任何直接或间接损失负任何责任。

本报告版权归本公司所有，本公司保留所有权利。未经本公司事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版

、复制、引用或转载本报告的全部或部分内容，不得再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。

如引用、刊发，须注明出处为广州期货股份有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

广州期货股份有限公司提醒广大投资者：期市有风险，入市需谨慎！

投资咨询业务资格：证监许可【2012】1497号

分析师：许克元 期货从业资格：F3022666 投资咨询资格：Z0013612 邮箱：xukeyuan@gzf2010.com.cn

联系人：肖雨茜 期货从业资格：F03109083 邮箱：xiao.yuqian@gzf2010.com.cn
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广州期货主要业务单元联系方式

上海分公司 杭州城星路营业部 四川分公司 上海陆家嘴营业部
联系电话：021- 68905325 联系电话：0571-89809624 联系电话：028-83279757 联系电话：021-50568018

办公地址：上海市浦东新区向城路69号1

幢12层（电梯楼层15层）03室
办公地址：浙江省杭州市江干区城星路111号钱
江国际时代广场2幢1301室

办公地址：四川省成都市武侯区人民南路4

段12号6栋802号
办公地址：中国（上海）自由贸易试验区东
方路899号1201- 1202室

广东金融高新区分公司 深圳营业部 佛山分公司 东莞营业部
联系电话：0757-88772666 联系电话：0755-83533302 联系电话：0757-88772888 联系电话：0769-22900598

办公地址：广东省佛山市南海区海五路
28号华南国际金融中心2幢2301、2302房

办公地址：广东省深圳市福田区梅林街道梅林路
卓越梅林中心广场（南区）A座704A、705

办公地址：佛山市禅城区祖庙街道季华五路
57号2座3006室

办公地址：广东省东莞市南城街道三元路2号
粤丰大厦办公1501B

广州营业部 清远营业部 肇庆营业部 华南分公司
联系电话：020-31953184 联系电话：0763-3808515 联系电话：0758-2270761 联系电话：020-61887585

办公地址：广州市海珠区新港西路105号
大院2号1306房

办公地址：广东省清远市静福路25号金茂翰林院
六号楼2层04、05、06号

办公地址：肇庆市端州区信安五路2号华生
商住中心商业办公楼1704、1705办公室

办公地址：广州市南沙区海滨路171号南沙金
融大厦第8层自编803B

北京分公司 湖北分公司 山东分公司 郑州营业部
联系电话： 010-63360528 联系电话：027-59219121 联系电话：0531-66671202 联系电话：0371-86533821

办公地址：北京市丰台区丽泽路24号院1
号楼-5至32层101内12层1211

办公地址：湖北省武汉市江汉区香港路193号中
华城A写字楼14层1401-9号

办公地址：山东省济南市历下区泺源大街8
号绿城金融中心B楼906

办公地址：河南自贸试验区郑州片区（郑东）
普惠路80号1号楼2单元23层2301号

青岛分公司 机构业务部 机构事业一部 机构事业二部
联系电话：0532-88697833 联系电话：020-22836158 联系电话：020-22836155 联系电话：020-22836182

办公地址：山东省青岛市崂山区深圳路
100号办公楼户905室

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右万科
中心南塔6层

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右
万科中心南塔6层

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右万
科中心南塔6层

机构事业三部 广期资本管理（上海）有限公司
联系电话：020-22836185 联系电话：021-50390265 

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺
右万科中心南塔6层

办公地址：上海市浦东新区福山路388号越秀大厦701室
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