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✓ A ṇẄ ιі Ὕᾭі 0.34%ιҮӪ ᴉҸιі 50і 0.28%ι ▄300ї 0.3%ιѧ 500ї 0.65%ιѧ 1000ї 1.04%ψᾭḔ ╝TMT―ᶒ

ӈ ᾯιҽḐḏѸ ֫Άᵇ ╗א ι 4ῴḲּכі ᵅι4ῴẕ ҞҨᶽ ѭҦ ￼ҮӪ ᴉҸ

✓ ῼὝΆ ι ῼѧ 500 ▄300 ѧ 1000Ὕᾭ Ὑמ ӭẴιῼὝṴᶋᶺᾭᵀ ᶢṮ Ḿׁῼ ♇ῶἍї јᵃᵝ ᵀ ᴅῄᶢṮᴪטῶἍ֫קιιICљ

IMᴩ Ḿ֗ᾛӐẽᵠᶺᾭᵀר ᶢṮі״ ↨ᾠᾩι IHљIFᴩṴᶋừ ẽᵠᶺᾭᵀ ᶢṮї IC IF IHᴣIMḗῴᵀ ֫ ᶴת ￼ᶢṮẉק ↨ꞌָ֫

ѭ-0.01% 2.90% 3.98% -1.25%ιᴵԋ├IHḗῴᵀ ⃰ᵇַ᷿ Һ

➢

✓ ẸׁṴᶋעᶫ јṮӇ≡ῶẻἄᶢ  ᾤ Ặῶד￼Ԋ ιᵃῊᶹ ј ḧớҠ ḗἵў ᶽ₦ꞌ ẕιӇ ѧ⸗ӂᴣTMTᶹι Ṉῶᾦ￼ ὝẬћ

―ᶒ ᵙ  ṇι ῼẶמѮ ԓ ἆק֫א֧ ιᶈẴᶶ ῼ ῟їιṴᶋӘⱡᶴ҈ḕ ᴈ ᶫιע￼ ὍᶈԊ ẙ ḧớῳ ￼ѣ

ѦΆᵇεѧ⸗ӂ TMT
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05.04-05.05

> > > >

(%) (%)

3,334.50 0.34 5,248.95 2.52

11,180.87 -1.39 5,965.22 2.76

2,267.63 -2.46 2,636.13 2.29

50 2,685.17 0.28 820.04 1.53

300 4,016.88 -0.30 3,265.93 1.97

500 6,200.58 -0.65 2,036.58 3.01

1000 6,653.65 -1.04 2,427.56 3.50

-6

-4

-2

0

2

4

6

8

10

综
合

金
融

银
行

传
媒

非
银

行
金

融

纺
织

服
装

房
地

产

建
筑

电
力

及
公

用
事

业

商
贸

零
售

综
合

煤
炭

建
材

食
品

饮
料

交
通

运
输

轻
工

制
造

钢
铁

汽
车

医
药

计
算

机

机
械

农
林

牧
渔

石
油

石
化

国
防

军
工

基
础

化
工

有
色

金
属

电
力

设
备

及
新

能
源

消
费

者
服

务

电
子

通
信

家
电

本周涨跌幅（%） 上周涨跌幅（%）

3.59 

-1.09 
-0.65 

-1.95 

1.70 
1.93 

-0.32 

1.00 

-1.79 

2.34 

-3.0

-2.0

-1.0

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

金融 周期 消费 成长 稳定

本周涨跌幅（%） 上周涨跌幅（%）

-1.91

2.03

-1.78

-0.15

-1.89

0.86

-1.76

1.56

-1.83

0.36

-1.90

0.98

-2.5

-2.0

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

大盘成长 大盘价值 中盘成长 中盘价值 小盘成长 小盘价值

本周涨跌幅（%） 上周涨跌幅（%）



҇ ֫Ὕ‰ ╜



2023.05.07



A

A 11214.17

4.24 8.06

117.88 176.42

35.37 

-43.43 

-400

-300

-200

-100

0

100

200

300

400

500

2023-05-062023-03-182023-01-212022-12-032022-10-152022-08-202022-07-022022-05-14

亿元
沪股通:周 深股通:周

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

2022/04/16 2022/06/16 2022/08/16 2022/10/16 2022/12/16 2023/02/16 2023/04/16

亿份
新成立基金份额:偏股型:周（右轴） 偏股基金发行占比



50 +1300 +1

500 1000 +1

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

4,500

5,000

5,500

6,000

1%

2%

3%

4%

5%

6%

7%

8%

9%
2014-05 2015-052016-052017-05 2018-05 2019-052020-052021-05

2022-05

沪 深300 风险溢价率
风险溢价率均值
+1std
-1std

+2std

-2std
沪 深
300

指数

1,200

1,700

2,200

2,700

3,200

3,700

4,200

2%

3%

4%

5%

6%

7%

8%

9%

10%

11%

12%

2015-03

2016-032017-032018-032019-032020-032021-03

2022-03

2023-03上 证5 0风险溢价率风险溢价率均值

+1std -1std

+2std-2std

上 证 5 0指数

3,000

4,500

6,000

7,500

9,000

10,500

12,000

-4%

-3%

-2%

-1%

0%
1%

2%

3%

4%

2014-05 2015-05

2016-052017-05

2018-05

2019-05

2020-05 2021-05

2022-05

中 证500风险溢价率

风险溢价率均值+1std -1std+2std-2std

中 证500指数



50 -1 -2300 -1 -2

500 -1 1000 -1



ѕ ֫ ᵕԋ├



 4ῴᾤ⌂ṕҺ Ḿ ╝ḧ ѧớιᾤ ḧד῭ẶιẶֽ☼ᾤ ᴵ ớ ṇι῭ԋ├ỉ Ѯӌ￼ ῼљӡỌ

✓ Һ Ặ ╝ Ḅ Ѯ ῗỠᶶớ￼ιԓּדטו јẶι ∂Ҡⱡј

✓ Ở ᾤ Ḿ▀קι ṳ ᾤᾤ ≡ᴪιӇ Ḿ ӈ ҨỀ ᵅιᾣᶈɒאҦקғўӌ ɓѳᵅιẶ Ὰ ◊љҚṪΰ ѣᶽ ᶟι֥ῘẸṕḾғўᴧṝ
ẙ ѼỴᵖ ι

✓ Ḿ҈ᶊғ￼ Ҡả ᾟὙᾤ ẙιד￼ Ặ ɒᵼᶝᾼ ιᾟὙֲớᵙᾡᵱớӊἌ ∂ɓιᾟὙᶝṴᶢ ᾼᵙӠ Ἄấ ֮￼ṀᵇῶἍזẶιἆѭᶊΆ
ᶊғ ԋἮ ώӗ῭ѭ῎ ￼ᾤ Ἥἐ

2023 2023 2022

∂ᾠ ӗ ֗֨ ῼ Ẵѕ ᴙדệֹ ι ╝ᶭ
Ḅ҈ ῼιṴᶋ ∂ ℓỠᶶι ╝ᴧṝᵒאᵻ״ᵇḄỗ

ιמ ╝ ḫא ḄẦṕ..Ẹׁἅᶂ ╝ Ḅ Ѯ ῗỠ
ᶶớ￼ιԓּדטו јẶι ∂Ҡⱡј ι ╝ ᶚ״
ѪᾺ￼ טιὸד ᴧṝҠ ԀῸјṈᵿ ὠἇ

ᶂԓ ╝ᶭ Ҳ ᵇіᶢ Ṍ ᶁι ∂ј Ҡῗ ֧ ι
↓ Ἦ ᵙ↓ Ҳў ῼј ιјṈѧṇỉҲўᵙѦӌṪᵬἋ
ᵿ ᶽι ṏўүח ṭι ҎᶢṖ ᾤᾠᾟ ᶽ

Ẹׁἅᶂ ╝Ỡᶶ￼ᶢ ṌјⱵᶁι ∂ᾠ ӗ ֗֨ ῼ Ẵѕ
ᴙדҠⱡ ᶽιᶹ טᶫע јḠι ἅᶂ ╝Ṿ￼ẽᵠז▄

ὸט ╝ Ὑ Ḅ ԓּדטוὙ ᶭẶ Һ ῼ
Ὑ ᾡᵱ ỨὙ ק ιѺמ іιὸט ╝ḫא

￼ῶᾦώ״ᵙ ￼ᵀתᶭ

ҞẉᴧṝѮ ῼ ‰ῗχᶂԓּוғỞӪᶭ 5%ṫᴸψᶝ Ὰ
ᶭṏў1200єҚṫᴸιᶝ ᷂ўꞌ5.5%ṫᴸψṗ↓╦ Ү
 Ẅ3%ṫᴸṗ↓ᾠԄᶭ љ ╝ᶭ ᶢ ᵃℓψ ֧ᴭӞ

ώ ιᶂ ᾠᾟᶢ Ẉ

1)ὸט ╝ ᾯӌḄ ιḫא ￼ῶᾦώ״ᵙ ￼ᵀתᶭ ιѭԅ
ấ ҺѮѲאҦקᶂḲẦḄṕ Ḅℓ 2) ῭Ḅ ╝ ￼ῶᾦώ
ᵙ״ ￼ᵀתᶭ ιᶓὙҨ ᴨ ιҨ ᴪ￼ ḫא ᴪ 3)

Ḿ҈ἅҪ ѱᶽ￼ ╝ӌ ιӠὙ ╝Ẉ ԋ ד
ᶭ ṏў ⱶҮιӠὙ ╝ ᶈᵀתת

ỠᶶᵙἛᶽ ∂ῗẸׁ ╝Ὑ ᵻ״ᵇ
Ḅ￼ԋ Ἅᶈ

ӠὙᾤ ớ ḧớ ḾớιזẶᴿ ᾤ ᴃ ᵀιẻἄ
ԊӞ ᴧṝᵀד

ᶽḣז ᾤ ίדẙιזẶᴿ ᾤ ᴃ
ᵀιẻἄԊӞ ᴧṝᵀד

‖￼ ᾤᾤ ώᾦדז
‖￼ ᾤᾤ ώᾦדז ḔꞌὉὟ3%Ḡὴ Ḣᵱ Ҹ
ữᾤ ιḾא ֟ ὺᾼι ả ￼ả ι

Ҹק￼Ҹק ӮḄᶢṖɒѕӠɓṪӐ

‖￼ ᾤᾤ ώᾦדז ӠὙọ ￼ ᾤᾟ֧ẶẙιҸק ᵀ Ḕ
њ Ụ ṪԏιᶈῶᾦᾟὙ ᴧṝѧӠ ᾤᴵὙ ᵙᶊΆ
ᾤẗ ח ᴵί ￼ᶽѧ᷁ḾᶊΆז ᾟҥדẙιὸט ї≈ιד

ӮḄᶢṖɒѕӠɓṪӐ

Ӱ￼ ṳᾤ ֝ῶד
Ӱ￼ ṳᾤ ֝ῶד ӠὙẍѲ ṳӗẔ ᵙ Һ
₩ᶭ ᵃᵄѲ ╝ᶭ ᶢ ש ιᾟὙḫӌ ╝ᴧṝ ӠὙ

Қ↓ṳ∆ꞌᶈᵀתᶎ ↨Ẉі￼ᶢ  ḧ

Ӱ￼ ṳᾤ ֝ῶד ӠὙ╙טớᵀתӼ ιӠὙẍѲ ṳӗ
Ẕ ᵙ Һ ₩ᶭ ᵃᵄѲ ╝ᶭ ᶢ ש ιẬṀ ᶽז‗ 
ḾṇỉҲў ἩֳᾺ ᴧṝ ᶟᾟὙדẙ ӠὙҚ↓ṳ∆ꞌᶈ

ᵀתᶎ ↨Ẉі￼ᶢ  ḧιẶק ḧӠ ӌ

ᾭὯ◊χѧᶂᾤẗ ẍṩῼ ѧỌ





4 PMI

 4ῴֺ ўPMI ḗ ớᵻ ι ᵻᾠ ת ιׁῼֺ ў￼ ᵅӢᶶט
ᶢ  ᾣι ԓּטו ҠῇӭẴιᾯӌ ῶἍ֟ט╗╝ ἅҪ ѭ ╝
ԓּטו ӢᶶҨѧῼ ẙ јᶽι ῼἆҠᶴ҈ ῼד

✓ ᶢᾭҨᴣᶊғғў ҠῶểӢᶶὄ 4ῴֺ ў ֺ ўҨᴣấ
ў῟↔ẙᵻ

✓ ᾤ Ҹקᵅֺ ў ᴙ ᴅ￼ ᾣ ᷊4ῴῶἍᾣ ιὄ ֺ
ўᾺ ᴅὝᾭї

✓ ᶢấדẙἆ ӈ ιấ ў῟↔ẙ ӈї ι ᶊғᾺẦṪҨᴣᶊ
ғғў ҠῶểӢᶶ

 Ềᵅ ι ♇ԋ├ᶊғғў ῗᵋῶὙ Ἓắ￼דטι5ῴ ᾭὯ ḣ
╝ᾤ ￼ᾴꞌṄῗṴᶋḧҮԋ

PMI

ᾭὯ◊χWindѧ Ὕᾭẍṩῼ ѧỌ
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ᶎ ḗ ớιḕ ᶭ ώ0.1״pct

10%ιM2ᵃ⅝ᶭ ї 0.2pct

12.7%ιӇ ᶭ ҠῶᶺᶭιῘ
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 ᶂGDPᶭ ᾣ ι јᴣא ῼψ

ᶂֺ ў╗ט ԈѦῴ ᶂ

ḗẙḫ GDPע⅝ἱẉᶭ1.1%ι

ῼ2%ιׁӪ2.6%ι ѣѦḗẙᶭ

ᾣ ᶂ4ῴISMֺ ўPMIѭ47.1

ι ῼ46.7ιׁӪ46.3ι ԈѦῴ

Ӊ҈ 50 4ῴMarkitֺ ўPMI

Ӫ50.2ι ῼ50.4ιׁӪ50.4

 ₰ӺתGDP јᴣא ῼι⁄ỌᶂẴ҈

ᶂι ᴙדҠᶽψ4ῴᾯӌ

і ι⁄Ọ 10Ѧῴ ₭ᾣ ιѭ

₰᷁ ᵙזỤ ώӗᾟ ₰Ӻת

ḗẙGDPᵃ⅝1.3%ι ῼ1.4%״ψ

ḗẙ0.1%״⅝עι ῼ0.2%״ψԎ

ѧιỊᶂ א Ṯι ḗẙGDPḗ ᵃ

⅝-0.1%ι 2021ẉ ḗẙҨᾺӉ

₰Ӻ4תῴ ᵙCPIᵃ⅝ִӪѭ7%ι

ὙẈ ῼιׁӪ6.9%ιע⅝ִӪѭ

0.7%ι ῼ0.8%ιׁӪ0.9% 4ῴ⁄

Ọ ᵙCPIᵃ⅝ִӪѭ5.6%ιӉ҈ ῼ

ε5.7%ζ
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A

 Ӵ5ῴFOMC֘ ♇Ụ25Ѧᶢז ᶢַ֝ꞌ״ ת5.25%-5.0% ι֘ ᶲ῎ѧ

✓ ᶢ  Ά ι Ӵ ᶂ ԁ ╝ ￼₦ꞌҠⱡ ιṏўṴᶋῶἍ □ιӇ ᵻ ỹ ўᾯӌừ֙ᶈᾡᵱε
broadlyimporvedζιӇῗ ӡׅז└ ҭ ιḾᶭ ὄ ￼ẄẙҠⱡ ҨֶᾸι῾ ԋ├ ӡ ҭᾠ ￼ẽᵠ

✓ Ụז ỂṖ ι ḍṉ ι Ӵὶ ἆ ֹ  Ụז ♇ιӇḾ ׁ῟￼ṝῺјᾟὙ Ụ

 2023
A



Ѯ ᵼט ὐχץ ι ӴזỤӯ₿ ῼјᾸᴧ ι ӺὝᾭῶῺ ᵻ ҇ιᶂԓ ╝ᶴ҈ᶶ ι
ᶈԅרԏᶵ ╝Ҹמιᾟ Қ↓ṳ״Ӫ ᶈ℅ ῟їι A

ᾭὯ◊χWindẍṩῼ ѧỌ
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即期汇率:美元兑人民币:倒数 北向资金自2022年累计净流入（亿元）（右轴）





上海分公司 杭州城星路营业部 四川分公司 上海陆家嘴营业部
联系电话：021-68905325 联系电话：0571-89809624 联系电话：028-83279757 联系电话：021-50568018

办公地址：上海市浦东新区向城路69号1

幢12层（电梯楼层15层）03室
办公地址：浙江省杭州市江干区城星路111号钱
江国际时代广场2幢1301室

办公地址：四川省成都市武侯区人民南路4

段12号6栋802号
办公地址：中国（上海）自由贸易试验区东
方路899号1201-1202室

广东金融高新区分公司 深圳营业部 佛山分公司 东莞营业部
联系电话：0757-88772666 联系电话：0755-83533302 联系电话：0757-88772888 联系电话：0769-22900598

办公地址：广东省佛山市南海区海五路
28号华南国际金融中心2幢2301、2302房

办公地址：广东省深圳市福田区梅林街道梅林路
卓越梅林中心广场（南区）A座704A、705

办公地址：佛山市禅城区祖庙街道季华五路
57号2座3006室

办公地址：广东省东莞市南城街道三元路2号
粤丰大厦办公1501B

广州营业部 清远营业部 肇庆营业部 华南分公司
联系电话：020-31953184 联系电话：0763-3808515 联系电话：0758-2270761 联系电话：020-61887585

办公地址：广州市海珠区新港西路105号
大院2号1306房

办公地址：广东省清远市静福路25号金茂翰林院
六号楼2层04、05、06号

办公地址：肇庆市端州区信安五路2号华生
商住中心商业办公楼1704、1705办公室

办公地址：广州市南沙区海滨路171号南沙金
融大厦第8层自编803B

北京分公司 湖北分公司 山东分公司 郑州营业部
联系电话：010-63360528 联系电话：027-59219121 联系电话：0531-66671202 联系电话：0371-86533821

办公地址：北京市丰台区丽泽路24号院1
号楼-5至32层101内12层1211

办公地址：湖北省武汉市江汉区香港路193号中
华城A写字楼14层1401-9号

办公地址：山东省济南市历下区泺源大街8
号绿城金融中心B楼906

办公地址：河南自贸试验区郑州片区（郑东）
普惠路80号1号楼2单元23层2301号

青岛分公司 机构业务部 机构事业一部 机构事业二部
联系电话：0532-88697833 联系电话：020-22836158 联系电话：020-22836155 联系电话：020-22836182

办公地址：山东省青岛市崂山区深圳路
100号办公楼户905室

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右万科
中心南塔6层

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右
万科中心南塔6层

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右万
科中心南塔6层

机构事业三部 广期资本管理（上海）有限公司
联系电话：020-22836185 联系电话：021-50390265

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺
右万科中心南塔6层

办公地址：上海市浦东新区福山路388号越秀大厦701室
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