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第一部分 行情总结与展望



螺纹钢行情展望与总结：暂不具备反转条件，情绪好转驱动反弹，震荡运行

2

 逻辑观点：暂不具备反转条件，情绪好转驱动反弹，或进入震荡调整期

 第一，利空核心在于板材，需求下行程度有待观察。一是产量相对淡季而言整体偏高，建材或偏稳，板材承压。短期减产后矛

盾有所收敛，估值较低下，情绪推动反弹。

 第二，利多并不明显，建材需求稳定下，预期权重逐渐凸显。建材的需求相对稳定，有望淡季需求更多视资金情况，减产后

淡季压力并不大，对于后续政策的预期。短期成本风险大幅度释放，下行趋势暂缓，上行力量有待酝酿。

 第三，反转条件暂不具备。从需求看，反转或内需淡季需求证明不淡，并叠加对未来的宏观预期。从产量看，或需减产到较低水

平或在进入平控，目前看并不具备条件。

 行情展望：

 震荡阶段，前期补库动作不明显，情绪驱动产业链库存开始流动，反弹高度有限，过程中或反复试探下方底部支撑，

但大矛盾仍有酝酿。利空在于板材需求下滑幅度，利多在于政策及资金对建材需求的改善，目前暂未有明显的信号，

尾部风险并释放。

 操作建议：现货建议可适当参与反弹，快进快出为主。盘面建议震荡操作，或在（3580，3850）震荡运行，上方压

力区间（3740,3840）相对明显。

 风险提示：政策不及预期，疫情不及预期



双焦行情展望与总结：小幅度反弹，驱动仍向下，短期仍建议观望，等待新的向下驱动

2

 逻辑观点：前期下跌或受低库存阻力，短期估值修复，波动较大，操作难度高，建议观望为主

 第一，煤价下行趋势较强，现货情绪短暂修复，向下压力犹存。内煤及蒙煤供应压力未减，短期海运进口煤压力暂缓，但上

游累库压力大，下游低库存在大幅度跌价后受阻，煤价中长期压力不改，现货进一步下行或需等待铁水进一步减产驱动。短期蒙煤现

货及运费估值较低。

 第二，焦炭现货驱动较弱，补跌压力较大，短期情绪较好出现分歧。焦煤自年初累计下降焦化成本约950元/吨左右，焦炭目

前累计下跌700元/吨，港口仍倒挂105元/吨，出厂价仍有补降压力。目前贸易商投机情绪差，短期现货较难有大幅度上行的驱动。

 行情展望：

 向上驱动不强，下游利润不佳仍处于主动去库的思路中，短期碳元素大幅度下行后，铁水减产速度较慢，下行受低库

存阻力较强。盘面暂时修复估值，短期或经常反复试探底部，短期波动将放大。

 操作建议：建议短期观望为主，上下驱动不强，盘面博弈较重，波动较大下观望为主。预计焦煤09震荡区间

（1320,1420），焦炭震荡区间（2080，2250）。

 风险提示：政策不及预期，疫情不及预期



第二部分 行情回顾



行情回顾：需求无亮点，海外宏观情绪引发节后加速下跌

螺纹钢及相关品种以收盘价计市场交易表现（4.28-05.05）

 盘面涨跌幅：截止5月5收盘，螺纹钢10合约以收盘价计相比4月28日下跌-1.04%，报3622元/吨。焦炭09合约以收
盘价计相比5月5日下跌0.40%，报2140.5元/吨。焦煤09合约以收盘价计相比4月28日下跌2.38%，报1352元/吨。
夜盘继续反弹。

 上周黑色品种强弱排序：螺纹>热卷>焦炭~焦煤~铁矿

 驱动因素：海外加息等事件引爆情绪，盘面补跌后情绪性反弹。

合约标的 收盘价
累计涨跌幅

（%）
最高价 最低价 成交量 持仓量

持仓
变化

焦炭2309 2140.5 -0.40 2146.0 2055.0 71938.0 50681.0 2612.0

焦煤2309 1352.0 -2.38 1381.0 1287.5 232553.0 130073.0 30916.0

铁矿石2309 697.5 -2.31 714.0 675.5 1477113.0 778003.0 27392.0

热卷2310 3676.0 -1.21 3726.0 3580.0 1139236.0 846651.0 50695.0

螺纹钢2310 3622.0 -1.04 3677.0 3539.0 3267193.0 2062499.0 107433.0

数据来源：Wind 广州期货研究中心



第三部分 螺纹钢基本面分析



指标
数值

（万吨）
环比

（万吨）
同比

（%）
指标

数值
（万吨）

环比
（万吨）

同比
（%）

长流程产量 250.19 -2.12 -5.98% 厂库 269.47 1.52 -20.83%

短流程产量 22.79 -8.39 -44.98%
社会库存（35

城）
716.01 -10.56 -20.35%

产量合计 272.98 -10.51 -11.23% 总库存 985.48 -9.04 -20.48%

表观需求 282.02 -47.30 -6.62% / / / /

建筑用钢成交量（MA5） 17.32 1.30 13.13% / / / /

当周螺纹钢基本面情况（2023年5月8日当周：公历）

基本面分析：厂库累积，需求并未有亮点

 供给端：螺纹钢产量环比-10.51万吨，利润驱动下高炉、电炉产量向下调整。

 需求端：螺纹钢表需环比-47.30万吨，五一假期影响下表需一般。

 库存端：螺纹钢当周库存-9.04吨，节前情绪较差下厂库小幅度累积，去库速度相对偏慢。

数据来源：Mysteel 广州期货研究中心



供给端：产量继续压减，降速缓慢下降



需求&库存端：表需一般，去库速度放缓

表需：回升至282.02万吨/周水平，需求向上弹性较差 日成交（MA5）：成材一般，投机性需求后劲不足

数据来源：Mysteel 广州期货研究中心

社库：季节性去库，去库放缓厂库：累库承压
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铁水-废钢价差：铁水性价比逐渐凸显

热卷吨钢即时利润（华北）：热卷小幅度盈利

电炉吨钢即时利润：盈利情况有所弱化

利润：成本坍塌，需求一般下成材价格跟跌

数据来源：同花顺 Mysteel 广州期货研究中心

螺纹吨钢即时利润（华北）：螺纹钢小幅度盈利



第四部分 双焦基本面分析



焦炭端：随下游减产，焦炭供需缺口收敛

焦炭日产：产量116.30万吨/日水平，环比-1.07万吨/日

日耗角度看：上游煤价下行较快，利润回升 供需关系：焦炭提产，日耗缺口收敛

铁水日均产量：240.48万吨/日，环比-3.06万吨/日

数据来源：Mysteel 广州期货研究中心
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独立焦化企业：环比+23.71万吨，日耗推动小幅度去库

焦炭总库存：总库存+19.77万吨

247家钢厂样本焦化厂：日耗驱动下按需补库，环比+8.26万吨

焦炭库存：集港利润倒挂，提降期间下游采购较为谨慎

数据来源：Mysteel 广州期货研究中心

港口库存：环比-12.2万吨，集港利润持续亏损
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焦煤库存：下游库存创新低，供应修复下上游累库压力较大

独立焦化厂：利润不佳下谨慎补库，环比-4.67万吨

四港：外煤到货压力缓解，环比+1.38万吨 碳元素总库存：外煤到港及内煤供应压力，总库存小幅度累库

247钢厂焦化厂：按需补库，环比-8.35万吨

数据来源：Mysteel 广州期货研究中心
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第五部分 期现价格分析



情绪反弹后，现货情绪边际好转，但高价相对谨慎

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 情绪补库后，高价相对谨慎。截止5月6日现货报价如下：

 螺纹钢：HRB400：Φ20：市场价：上海：中天钢铁（日）为3750元/吨，较4月28日-80元/吨

 螺纹钢：HRB400：Φ20：市场价：杭州：中天钢铁（日）为3770元/吨，较4月28日-50元/吨

 螺纹钢：HRB400：Φ20：市场价：广州：粤韶（日）



焦炭焦煤现货情况：情绪好转，港口焦炭止跌，集港依旧倒挂

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白
 焦煤&焦炭仓单：

 焦煤：截止5月6日，口岸蒙5原煤1220波动，下跌45元/吨、。

 焦炭：截止5月6日，港口准一焦炭价格2030元/吨，下降120元/吨，折仓单2207元/吨，山西准一焦炭1940元/吨，产地折港口仓单
2347元/吨，产地厂库仓单2279元/吨，集港利润-105元/吨。

 综合看：焦煤现货价格持续下行，短期并未看到止跌信号，产量矛盾并未解决，港口持续倒挂。情绪好转，集港运费小幅度反弹。短
期现货缺乏上行动力。

主力合约基差率

焦煤仓单成本：理论计算（截止5月6日）

数据来源：Mysteel 广州期货研究中心

煤种 现值 仓单成本

山西中硫煤 1450 1482

蒙5沙河驿自提 1780 1585

口岸原煤 1220 1538

港口准一焦炭 2030 2207

产地准一焦炭折港口 2030 2347

产地准一焦炭厂库 1940 2279



螺纹钢基差及价差：小幅度反弹，盘面跟涨

5合约基差：158元/吨，05合约小幅度贴水 10合约基差：78元/吨，保持贴水程度适中

10-1价差：70元/吨，偏低水平05-10价差：-80元/吨，偏稳运行

数据来源：Wind Mysteel 广州期货研究中心



第六部分 行业/产业动态



行业/产业动态

 本周暂无

数据来源：公开资料收集 广州期货研究中心
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段12号6栋802号
办公地址：中国（上海）自由贸易试验区东
方路899号1201- 1202室

广东金融高新区分公司 深圳营业部 佛山分公司 东莞营业部
联系电话：0757-88772666 联系电话：0755-83533302 联系电话：0757-88772888 联系电话：0769-22900598

办公地址：广东省佛山市南海区海五路
28号华南国际金融中心2幢2301、2302房

办公地址：广东省深圳市福田区梅林街道梅林路
卓越梅林中心广场（南区）A座704A、705

办公地址：佛山市禅城区祖庙街道季华五路
57号2座3006室

办公地址：广东省东莞市南城街道三元路2号
粤丰大厦办公1501B

广州营业部 清远营业部 肇庆营业部 华南分公司
联系电话：020-31953184 联系电话：0763-3808515 联系电话：0758-2270761 联系电话：020-61887585

办公地址：广州市海珠区新港西路105号
大院2号1306房

办公地址：广东省清远市静福路25号金茂翰林院
六号楼2层04、05、06号

办公地址：肇庆市端州区信安五路2号华生
商住中心商业办公楼1704、1705办公室

办公地址：广州市南沙区海滨路171号南沙金
融大厦第8层自编803B

北京分公司 湖北分公司 山东分公司 郑州营业部
联系电话： 010-63360528 联系电话：027-59219121 联系电话：0531-66671202 联系电话：0371-86533821

办公地址：北京市丰台区丽泽路24号院1
号楼-5至32层101内12层1211

办公地址：湖北省武汉市江汉区香港路193号中
华城A写字楼14层1401-9号

办公地址：山东省济南市历下区泺源大街8
号绿城金融中心B楼906

办公地址：河南自贸试验区郑州片区（郑东）
普惠路80号1号楼2单元23层2301号

青岛分公司 机构业务部 机构事业一部 机构事业二部
联系电话：0532-88697833 联系电话：020-22836158 联系电话：020-22836155 联系电话：020-22836182

办公地址：山东省青岛市崂山区深圳路
100号办公楼户



地址：广州市天河区临江大道1号寺右万科南塔5/6楼，北塔30楼

网址： www.gzf2010.com.cn

广州期货股份有限公司

欢迎交
流！


