
期市有风险，入市需谨慎。请阅读倒数第三页免责声明。

消费淡季之下铅价偏弱震荡

研究中心

2023年5月14日

一周集萃-沪铅



要点：消费淡季之下铅价偏弱震荡

 行情回顾

截至5月12日收盘，沪铅主力2306合约收盘为15,230元/吨, 周环比下跌0.76%。上海有色 1#铅锭现货价格15,100元/吨，周度环比下跌0.49%，现

货贴水130元/吨，周内价格震荡偏弱运行。

逻辑观点

宏观面：海内外情绪偏空。全球高利率环境维持，银行信任危机、美国债务上限问题仍存，海外市场情绪偏悲观，国内经济数据表现不及市场预期，

宏观情绪承压。

基本面：淡季之下供需两弱。据SMM，预计5月国内原生铅产量持续下降，再生铅有小幅增量，废电瓶供应延续偏紧，影响再生铅开工。需求端在

消费淡季表现平淡，铅蓄电池4月订单欠佳，部分企业因库存高位下调生产计划，节后铅蓄电池企业周度开工率持续走低，整体库存维持历史低位小

幅累库。

行情展望及投资建议

宏观情绪承压，铅市基本面供需双弱，铅价偏弱震荡为主，波动区间15000-15500。

 风险提示

海内外经济；厂家检修；消费淡季；
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第一部分 行情回顾



行情回顾：铅价周内偏弱运行

微软雅黑，Times New Roman，加粗14号字体白



第二部分 供需面



铅精矿：矿端价格走弱，港口库存持续走增

铅精矿汇总均价13925元/吨，周度环比价格走跌 铅精矿加工费震荡走弱

铅精矿港口加工费周度环比维持上周水平 铅精矿港口库存持续走增

12数据来源：Wind 钢联 广州期货研究中心
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原生铅：原生铅产量走低，产能利用率下降

原生铅周度产量5.07万吨，周度环比-1.8% 原生铅产能利用率下降

原生铅成品库存拐入去库 原材料消化周期20.5万吨/周，周度环比持平

数据来源：Wind 钢联 广州期货研究中心
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再生铅：再生铅利润下行，精-再价差走阔

废电瓶铅平均价8525元/吨，周内价格维持 再生铅利润-309元/吨，周度利润下行

再生铅冶炼利润震荡下行 精-再价差周内略有收窄

数据来源：Wind 钢联 广州期货研究中心6,5007,0007,5008,0008,5009,000



进出口：内外价差小幅上修，铅矿进口走弱

沪伦比7.，内外比价小幅震荡上行 2月铅精矿当月进口6.15万吨，同比-14%

3月精炼铅当月进口130吨，同比+140% 3月精炼铅出口量0.85万吨，同比-43%

数据来源：Wind 钢联 广州期货研究中心
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下游需求:铅蓄电池开工率维持

国内铅蓄电池开工率下行 3月铅蓄电池开工率69%，月度环比走跌

2月铝杆线开工率41.1%，环比+12.91%

数据来源：钢联 10
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第三部分 库存与基差



库存：国内小幅去库，国外小幅增库

SHFE库存2.94万吨，小幅去库 LME库存3.29万吨，周度库存小幅走增

LME+SHFE铝库存本周小幅增库至6.49万吨

数据来源：Wind 广州期货研究中心
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基差：沪铅贴水走升，价差窄幅震荡

电解铝现货平均价（华东）市场贴水140元/吨 跨期价差（当月-主力）为升水10元/吨

LME0-3现货贴水8.25美元/吨

数据来源：Wind 广州期货研究中心



第四部分 行业/产业动态



行业/产业动态

1

 海外动态

 【美国 4 月非农新增再超预期，欧美加息态度偏鹰】美国4月非农新增就业25.3万人远超市场预期，失业率降至3.4%，薪资增速有所回失
业率续创1969年以来新低。欧洲央行执委表示将持续加息，在可预见的未来，降息是极不可能的。美联储威廉姆斯表示美联储尚未有停止
加息信号。

 【美国CPI再度下降，通胀仍在高位运行】美国4月CPI同比增长4.9%，低于市场预期的5%，前值为5%，美国CPI同比涨幅自2022年6月
创下历史性的9.1%的峰值后，连续10个月下降。

 国内动态

 【西南地区雨水补充，当地产能有复产预期】5 月 5 日贵州、湖南、江西和福建四省降下大雨。据气象爱好者观察，10日起，风暴外围云
系将进入我国西南地区，带来降水，正常进入6月云南将迎߆Ȁ

9
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广州期货主要业务单元联系方式



地址：广州市天河区临江大道1号寺右万科南塔5/6楼，北塔30楼

网址： www.gzf2010.com.cn

广州期货股份有限公司

欢迎交流！


