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行情回顾：玉米与淀粉

DCE玉米2309 DCE淀粉2309

  ᵕfi љ╪ ӾἬᵅἝιᶺᾭᵀ ֳᾺᴦẵҨ‎Ὰ

 ╪ -fi ҮṮᴪטјᶽ

数据来源：文华财经 广州期货研究中心
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全球玉米供需概况

全球玉米供需平衡表 主产国玉米库存使用比

 USDA6ῴӗ ἵᵓѧῇӐῼ ẓḕᴪטјᶽιṄᾺӐῼ ẓḕі 108є 3.14қ

数据来源：USDA  广州期货研究中心

项目 20/21年度 21/22年度

5月预估 6月预估 预估变动 5月预估 6月预估 预估变动

期初库存 307488 293065 308148 309879 1731 297409 297552 143

产量 1128943 1218704 1150204 1150730 526 1219625 1222768 3143

进口量 184858 184489 175407 175031 -376 184503 187003 2500

出口量 182704 206531 175444 176574 1130 195259 197759 2500

饲用消费 723988 745974 730455 730858 403 758632 760787 2155

FSI消费量 421532 433874 430451 430656 205 434748 434802 54

总消费量 1145520 1179848 1160906 1161514 608 1193380 1195589 2209

期末库存 293065 309879 297409 297552 143 312898 313975 1077

库销比 22.06% 22.35% 22.26% 22.24% -0.02% 22.53% 22.53% 0.00%

Corn, World Total

23/24年度22/23年度



全球玉米供需概况

美国玉米供需平衡表 乌克兰玉米供需平衡表

 6ῴUSDAӗ ἵᵓṄ fi ῇӐ ᴭї 1500є ι֧ᴭї 5000є ιḾẔῼ ẓḕі 3500є 14.52қ ᵃῊṄᾺӐῼ ẓḕ Ẕі
22.57қ

 6ῴUSDAӗ ἵᵓṄѴԀԉіḗῼ ẓḕі 150є ιḾẔі ῇӐ֧ᴭ150є ιᾺῇӐῼ ẓḕ Ὑјᴪ

数据来源：USDA  广州期货研究中心

项目 20/21年度 21/22年度

5月预估 6月预估 预估变动 5月预估 6月预估 预估变动

期初库存 48757 31358 34975 34975 0 35984 36873 889

产量 358447 382893 348751

0 3598435984

)[4` 382893

3497538289334975 项目 20/21年度 21/22年度

5月预估 6月预估 预估变动 5月预估 6月预估 预估变动

期初库存 1478 832 6093 7593 1500 1393 1393 0

产量 30297 42126 27000 27000 0 22000 24500 2500

进口量 21 15 0 0 0 0 0 0

出口量 23864 26980 25500 27000 1500 16500 19000 2500

饲用消费 5900 7200 5000 5000 0 4500 4500 0

FSI消费量 1200 1200 1200 1200 0 1000 1000 0

总消费量 7100 8400 6200 6200 0 5500 5500 0

期末库存 832 7593 1393 1393 0 1393 1393 0

库销比 2.69% 21.46% 4.39% 4.20% -0.20% 6.33% 5.69% -0.65%

Corn, Ukraine

23/24年度22/23年度



美玉米生长进度

美玉米播种进度 美玉米出苗率

美玉米优良率  fi ₔ ẙ96%

 fi ֧ ꞌ93%

 fi Ҹ ꞌ61%

数据来源：CFTC  广州期货研究中心
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美玉米乙醇需求

美玉米乙醇平均每天产量 美玉米乙醇周末库存

 Ἀ 6ῴ9ῄẸᵕι fi Ẉᶎ⅛ᶾfi ғ ѭ101.8єⁿιіᵕѭ103.6єⁿ

 fi ῼ ẓḕ2222.6єⁿιіᵕѭ2294.8єⁿ

数据来源：EIA  广州期货研究中心



美玉米出口需求

美玉米周度出口销售量 美玉米周度出口装船量

美玉米对中国出口装船量  fi ᵕẙ֧ᴭ ᵩ 27.33є ι֧ᴭ 119.26є ι֧

ᴭ ᵩӉ҈ ҈USDA6ῴἵᵓ ӂѳ ẙ

 fi ᵕẙḾѧᶂ֧ᴭ 20.43є ι׆ӎ῾Ґҥ42.64є

数据来源：USDA 广州期货研究中心
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CFTC玉米持仓

CBOT玉米总持仓 基金持仓结构

总体持仓结构  CFTCᾭὯῘ ι fi ỞὙҢ177.54єắ

 ᶢ ֜ᶺὙҢ3.24єắ

 ᵬў֜ᶺὙҢ2.57єắ

数据来源：CFTC  广州期货研究中心
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旧作年度产需缺口补充存在变数

 ᶈ5ῴῴἵѧχ

і ẉẙғ ᴭ6900є ψ

Ẹׁẉẙғ ᴭἛᶽ 7400є ψ

ᴭᵙṇ ῲҦіזּ ιᶽ ᴭᵙ ↨ק ῲҦї ι ᴵҨᶂḲἮᾣ ᴭӴᶵᵙ Һẓḕї◌זҨ Ӽ

中国玉米供需平衡表

数据来源：广州期货研究中心

项目

年度 2014/15 2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23

期初库存 100.9 178.4 260.7 250.0 195.0 146.9 94.4 101.1 106.3

产量 249.8 265.0 216.0 196.0 201.0 196.0 191.0 216.0 216.0

饲用需求 133.0 137.0 169.5 185.0 174.9 182.0 205.0 200.0 205.0

FSI需求 63.0 64.0 74.0 83.0 86.0 85.0 88.0 85.0 85.0

总需求 196.0 201.0 243.5 268.0 260.9 267.0 293.0 285.0 290.0

产需缺口 53.8 64.0 -27.5 -72.0 -59.9 -71.0 -102.0 -69.0 -74.0

玉米 5.3 3.2 2.5 3.5 4.5 7.6 29.6 21.9 17.0

大麦 8.6 5.9 8.1 8.1 5.2 6.0 12.1 8.3 9.0

高粱 9.1 8.3 5.2 4.4 0.7 3.7 8.7 11.0 5.0

小麦 5.0 5.0 5.0 5.0 5.0 5.0 43.0 15.0 25.0

陈化水稻 25.0 28.0 15.0

折玉米 23.7 18.3 16.7 17.0 11.8 18.5 108.7 74.3 63.9

期末库存 178.4 260.7 250.0 195.0 146.9 94.4 101.1 106.3 96.2

其中：储备库存 162.1 251.5 214.0 114.0 92.0 15.0 23.0 33.0 33.0

社会库存 16.3 9.2 36.0 81.0 54.9 79.4 78.1 73.3 63.2

中国玉米供需平衡表-产需缺口版



饲用谷物进口量

玉米进口量 高粱进口量

大麦进口量  fi 4ῴ ᴭ 100.25є

 4ῴ ᴭ 47.33є

 ᶽ 4ῴ ᴭ 100.31є

数据来源：国家海关 广州期货研究中心
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小麦饲用替代

玉米现货价格走势 小麦现货价格走势

小麦-玉米价差走势  ᴂרṇ ῼӉӈᴦẵ

 ṇ ῲҦớҮ⅝ῶἍїזּ
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玉米进口成本与利润

美玉米近月船期进口成本 美玉米近月船期进口利润

巴西玉米进口成本  ὯἅҪ╜ ῴ ῼ fi ֹ▪ἄ 2660ṫᴸ

 ⁞ὯIGCᾭὯιṱ FOBἵҮ ▲Ӊ34 ӺιὯ ᶂ ⱶᴃҺ
ᾭὯṱ ⁴ἘᾹ▪ֹѧᶂ ▲Ӊ10 Ӻ/

数据来源：我的农产品网 广州期货研究中心12501750225027503250375020092011201320152017201920212023ֹ
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渠道玉米库存

北方港口玉米库存 南方港口全部饲用谷物库存

深加工企业玉米库存  Ἀ 6ῴ9ῄẸᵕιרΆ▪ᴭfi ẓḕ230.4є ιᴇΆ▪ᴭԅ

זּ ⱶ173.5є ιԎѧԓ fi ẓḕ25.5є

 Ἀ 6ῴ16ῄẸᵕι▄זṪҲўfi ᴝᾳẓḕ337.3є ι і

ᵕ ᵻ

数据来源：我的农产品网 广州期货研究中心



南方港口进口与替代谷物库存

外贸玉米库存 南方港口高粱库存

南方港口大麦库存  Ἀ 6ῴ9ῄιᴇΆ▪ᴭᶹ fi ẓḕ57.3є ι ẓḕ29.8

є ιᶽ ẓḕ60.9є

数据来源：我的农产品网 广州期货研究中心



玉米注册仓单

玉米仓单 玉米仓单-同比

 Ἀ 6ῴ16ῄιfi ├ԛҢᴅ50878ắ

数据来源：大连商品交易所 广州期货研究中心
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淀粉周度供需平衡表

行业开机率 出库量

行业库存  fi ╪ ўẦ ꞌ ṇẄᵻ״ 58.83%

 ў֧ẓ ᴏ ∂ҡіᵕ￼329060 ṇẄї 310220

 ўẓḕҡіᵕ￼84.52є ṇẄᵻ״ 84.59є

数据来源：卓创资讯 广州期货研究中心
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淀粉及其关联品进出口

淀粉出口量 木薯淀粉进口量

木薯干进口量  fi ╪ 4ῴ֧ᴭ 144

 ´ ╪ 4ῴ ᴭ 18.62є

 ´ ẇ4ῴ ᴭ 56.66є

数据来源：国家海关 广州期货研究中心
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玉米原料成本

深加工企业玉米收购价 华北-东北玉米价差

 Ṫfiז▄ ᾠ Ү ѧӭẶ

 ᴂר-Ѡרfi ҮṮ ṇẄᵻ״

数据来源：Wind
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副产品现货价格

玉米蛋白粉 玉米纤维

玉米胚芽  ῒ ᵅᴩ ︢ ṾטԜẙᶽẄї

  ᵕאғᵝҮ⁪ṇẄᵻ״

数据来源：我的农产品网 广州期货研究中心
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淀粉加工利润

淀粉现货价格走势 淀粉现货生产利润

淀粉盘面生产利润   ᵕ╪ א ғַוּ ᴪטјᶽ

 ╪ 1ῴ ғַוּ 38Ӻ/ ι5ῴ30Ӻι9ῴ32Ӻ

数据来源：我的农产品网 广州期货研究中心
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玉米与淀粉近月基差

玉米近月基差 淀粉近月基差

 fi ᵙ╪ ᶢṮᶎ Ẵ

 Ἀ  ᵕҋιfi ῴᶢṮ20Ӻιᴂר╪ ῴᶢṮ78ӺιѠ103רӺ

数据来源：Wind



玉米合约价差

玉米1-9价差 玉米5-9价差

玉米1-5价差  1-9ҮṮᵙ5-9ҮṮᶴ҈ᴗᴷᵃῼӉӈ

 1-5ҮṮᶴ҈ᴗᴷᵃῼ ӈ

数据来源：Wind 广州期货研究中心



淀粉-玉米价差

 ╪ -fi ҮṮᴪטјᶽ

淀粉-玉米价差

数据来源：广州期货研究中心0100200300400500600700
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本报告由广州期货股份有限公司（以下简称“本公司”）编制，本公司具有中国证监会许可的期货公司投资咨询业

务资格，本报告基于合法取得的信息，但本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建

议不会发生任何变更。

我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，并不构成所述品种的操作依据，投资者

据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。在任何情况下，本公司以及雇员不对任何人因使用本报告中的任何内容所

引发的任何直接或间接损失负任何责任。

本报告版权归本公司所有，本公司保留所有权利。未经本公司事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版

、复制、引用或转载本报告的全部或部分内容，不得再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。

如引用、刊发，须注明出处为广州期货股份有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

广州期货股份有限公司提醒广大投资者：期市有风险，入市需谨慎！

投资咨询业务资格：证监许可【2012】1497号

范红军：从业资格：F3098791 投资咨询：Z0017690 电话:020-22836105 邮箱：fan.hongjun@gzf2010.com.cn
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广州期货主要业务单元联系方式

上海分公司 杭州城星路营业部 四川分公司 上海陆家嘴营业部
联系电话：021- 68905325 联系电话：0571-89809624 联系电话：028-83279757 联系电话：021-50568018

办公地址：上海市浦东新区向城路69号1

幢12层（电梯楼层15层）03室
办公地址：浙江省杭州市江干区城星路111号钱
江国际时代广场2幢1301室

办公地址：四川省成都市武侯区人民南路4

段12号6栋802号
办公地址：中国（上海）自由贸易试验区东
方路899号1201- 1202室

广东金融高新区分公司 深圳营业部 佛山分公司 东莞营业部
联系电话：0757-88772666 联系电话：0755-83533302 联系电话：0757-88772888 联系电话：0769-22900598

办公地址：广东省佛山市南海区海五路
28号华南国际金融中心2幢2301、2302房

办公地址：广东省深圳市福田区梅林街道梅林路
卓越梅林中心广场（南区）A座704A、705

办公地址：佛山市禅城区祖庙街道季华五路
57号2座3006室

办公地址：广东省东莞市南城街道三元路2号
粤丰大厦办公1501B

广州营业部 清远营业部 肇庆营业部 华南分公司
联系电话：020-31953184 联系电话：0763-3808515 联系电话：0758-2270761 联系电话：020-61887585

办公地址：广州市海珠区新港西路105号
大院2号1306房

办公地址：广东省清远市静福路25号金茂翰林院
六号楼2层04、05、06号

办公地址：肇庆市端州区信安五路2号华生
商住中心商业办公楼1704、1705办公室

办公地址：广州市南沙区海滨路171号南沙金
融大厦第8层自编803B

北京分公司 湖北分公司 山东分公司 郑州营业部
联系电话： 010-63360528 联系电话：027-59219121 联系电话：0531-66671202 联系电话：0371-86533821

办公地址：北京市丰台区丽泽路24号院1
号楼-5至32层101内12层1211

办公地址：湖北省武汉市江汉区香港路193号中
华城A写字楼14层1401-9号

办公地址：山东省济南市历下区泺源大街8
号绿城金融中心B楼906

办公地址：河南自贸试验区郑州片区（郑东）
普惠路80号1号楼2单元23层2301号

青岛分公司 机构业务部 机构事业一部 机构事业二部
联系电话：0532-88697833 联系电话：020-22836158 联系电话：020-22836155 联系电话：020-22836182

办公地址：山东省青岛市崂山区深圳路
100号办公楼户905室

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右万科
中心南塔6层

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右
万科中心南塔6层

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右万
科中心南塔6层

机构事业三部 广期资本管理（上海）有限公司
联系电话：020-22836185 联系电话：021-50390265 

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺
右万科中心南塔6层

办公地址：上海市浦东新区福山路388号越秀大厦701室
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