
短期向下驱动有限，铜价维持高位震荡
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第一部分 行情回顾



LME

 本周铜价延续震荡上行，周二公布美国5月通胀数据为4%，低于市场预期，进一步强化6月暂停加息预期，美元指数走跌，提振铜价，周四公

布美联储利率决议，如期暂停加息，维持利率在5-5.25%，与此同时，国内公布经济数据较差，继央行针对7天逆回购降息后，市场预期会有

更多刺激政策推出，A股联动上涨，前期偏悲观情绪得以明显修复。基本面，国内库存继续走低，现货升水保持偏高位，支撑期价。

 截至6月16日，周内LME铜价格波动8261.5-8634.5美金/吨，涨幅2.64%；SHFE铜2307合约主要运行区间66620-68740元，涨幅2.31%。

数据来源：Wind  广州期货研究中心
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第二部分 宏观面
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第三部分 供需面



1 +4.0% 2023 TC 88 /

CSPT 90 / 3 /

数据来源：Wind 广州期货研究中心
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5 95.88 -1.2% +17%

1 +5.5% SMM
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数据来源：Mysteel 广州期货研究中心





数据来源：Wind 广州期货研究中心
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数据来源：Mysteel 广州期货研究中心
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第四部分 库存与基差



LME

SHFE LME

COMEX

数据来源：Wind 广州期货研究中心
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数据来源：Wind 广州期货研究中心
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第五部分 资金表现



CFTC

CFTC LME

数据来源：Wind 广州期货研究中心
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第六部分行业/产业动态



/

 25 2001 6月15日，欧洲央行公布最新利率决议，将主要再融资利率、存款便利利率、边际贷

款利率三大关键利率均上调25个基点，符合市场预期。存款便利利率达到3.50%，为22年来的最高水平，再融资利率达到4.00%，边际贷款率达

到4.25%。欧央行三大关键利率在不到一年的时间里累计提高整整400基点。

 5 0.3% 6月15日周四，美国商务部公布的数据显示，继4月份环比增长0.4%之后，美国5月零

售销售环比增长0.3%，好于预期的-0.2%。扣除汽车的零售销售环比增长0.1%，与市场预期一致，但低于前值0.4%；扣除汽车和汽油的零售销

售环比增长0.4%，高于预期的0.2%，前值由0.6%下修为0.5%。

 2023 2024 2025 CPI 欧洲央行：预计2023年CPI增速为5.4%，此前预计为5.3%；预计2024年CPI为增速为

3.0%，此前预计为2.9%；预计2025年CPI增速为2.2%，此前预计为2.1%。预计2023年扣除食物和能源后的CPI增速为5.1%，此前预计为4.6%；

预计2024年扣除食物和能源后的CPI增速为3.0%，此前预计为2.5%；预计2025年扣除食物和能源后的CPI增速为2.3%，此前预计为2.2%。

 5 3.5% 5 23.8% 中国统计局公布数据显示，中国5月规模以上工业增加

值同比增长3.5%（增加值增速均为扣除价格因素的实际增长率）。数据显示，5月份，分行业来看，5月汽车制造业增长23.8%。分产品看，5月

汽车产量总计230.7万辆，增长17.3%；1~5月份汽车产量总计1053.9万辆，同比增加7.1%；其中5月新能源汽车总计67.5万辆，增长43.6%；

1~5月新能源汽车产量总计284.6万辆，同比增长37.0%。
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