
Ῑṳῑ εԃṳ Ộ Ӥᾎ є Ԁ ᶱᾭ

内外政策落地，市场震荡博弈

研究中心

2023年6月18日

一周集萃-玻璃与纯碱
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 ᵺ

截止6月16日，玻璃主力合约收盘价为1589元/吨，周环比上涨1.92%。



宏观上，外围美联储6月暂不加息政策落地，符合预期，中美外长会谈周末开始，暗示短期中美关系有所缓和；国内青岛等二线城市陆续有降首付，

降房贷利率政策出台，楼市政策显示放松信号。基本面上，周内供给较上周小幅增加，库存小幅去库，需求经过一轮补库后雨季开始回落，持续性

不佳，临近周末再次冲高回落。

 ṜῗᴢὺӏẤ

当前市场缺乏向上驱动力。宏观利好兑现后，雨季+淡季下游持续补库积极性不高。从供需来看，后续点火产线较多，需求增量不足。政策上，海外

加息落地，中美会谈关系缓和，国内下半年楼市政策陆续暗示向好，预期上有一定期待值。但现货端，各地产销受政策刺激小幅补库后，雨季持货

意愿不高，部分地区现货价格再度回落，原片厂和贸易商降价去库政策，对后市信心不足。预计短期市场维持震荡。盘面上，近月合约基差快速修

复后接近现货价格，向上空间有限。09合约冲高回落，市场进入震荡期。后市持续关注1）国内地产政策改善力度；2）各地区产销持续性。主力参

考价格区间（1500，1650）。

 Ὕ

地产政策不及预期，浮法玻璃产线点火延期等
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 ᵺ

截止6月16日，纯碱主力合约收盘价为1698元/吨，周上涨2.54%。



供应方面，近期装置检修较少，下周河南金山恢复生产，产量预增。周内纯碱产量 60.55万吨，环比+0.3万吨，+0.55%。近期有些企业轻重比

例调整，重质化率增加。库存方面，本周国内纯碱厂家总库存 42.65 万吨，环比-4.36 万吨，跌幅9.27%，6月连续三周去库，库存偏低。需求方面，

轻碱需求回落，重碱下游点火较多，刚需量增加。现货市场情绪改善，挺价意愿强烈，局部地区小幅提涨。整体来看，供需转强，但短期下游在未

发生库存不足且近期扩产背景下难以大量补货。

 ṜῗᴢὺӏẤ

纯碱市场进入震荡行情。当前市场分歧主要在于7，8月检修损失量是否可以完全对冲天然碱扩增量，导致市场再度出现现货紧缺情况，但就目前来

看，在扩产确定和利润尚可情况下，碱厂处于盈利考虑，前期6月计划检修可能延期到7月。我们从平衡表推演中，在不考虑进出口情况下，6月和8

月供需紧平衡，7月尚有一定的供需缺口，但扩产明确下，上下游心理博弈，下游持货意愿不佳，对反弹造成压制。整体来看，短期市场走检修逻辑。

盘面上，09合约高位震荡，供需转强后下有支撑，但扩产明确，预计反弹高度有限，市场围绕区间内震荡博弈。参考区间（1600，1750）。

 Ὕ

装置检修超预期，浮法需求超预期，进出口超预期等
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第一部分 行情回顾
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 周内期价冲高回落走势，近期全国各城市需求侧的宽松政策发酵，多家券商机构对下半年地产需求的预期转强，盘面走强，但强预期弱现实下

终端需求持续性存忧，基差修复后再次回落。

 现货方面，各区域价格短时间受政策扰动企稳后周末再次下跌。华东和华南地区持续施行保价和降价促销策略，下游库存不高，淡季采购谨慎；

沙河市场中下游采购情绪有短暂好转，但梅雨季下游整体采购情绪不佳，现货价格再次转跌。全国均价运行区间在1800-2100元/吨。

数据来源：Wind 广州期货研究中心
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浮法玻璃：5mm：大板：市场价：沙河（日） 浮法玻璃：5mm：市场价：华北地区（日）

浮法玻璃：5mm：市场主流价：中国（日）
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净多单 玻璃主力收盘价





第二部分 玻璃基本面
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数据来源：Wind、隆众资讯、广州期货研究中
心
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数据来源：隆众资讯、广州期货研究中心

♫Ⱪשᶞҭ―

元/吨 2023/6/16 2023/6/9 2023/5/19 周涨跌 周涨跌幅 月涨跌 月涨跌幅

华北 1850 1850 2030 0 0.00% (180) -8.87%

华东 2100 2140 2300 (40) -1.87% (200) -8.70%

华南 2170 2230 2470 (60) -2.69% (300) -12.15%

华中 1960 1990 2230 (30) -1.51% (270) -12.11%

西南 2140 2180 2380 (40) -1.83% (240) -10.08%

东北 1920 1920 2080 0 0.00% (160) -7.69%

西北 1900 1915 2000 (15) -0.78% (100) -5.00%
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数据来源：隆众资讯、广州期货研究中心
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数据来源：隆众资讯、广州期货研究中心

序号 冷修及停产 日熔量（T/d） 备注 复产 日熔量（T/d） 备注 新建 日熔量 备注

1 湖北明弘一线 700.00 2023/01/20已冷修 东台中玻二线 600.00 2023/1/30复产 河北德金新三线 1200.00 2023/3/23试温

2 东台中玻二线 600.00 2023/01/28冷修后已复产 湖北三峡三线 700.00 2023/2/6已复产 凯盛晶华二线 880.00 2023/4/21点火

3 咸宁南玻二线 700.00 2023/01/30已冷修 漳州旗滨四线 800.00 2023/1/11已复产 营口信义三线 800.00 2023/5/4点火

4 重庆渝荣一线 300.00 2023/01/06已冷修 威海中玻二线 450.00 2023/2/5已复产 耀华宜宾二线 600.00 2023/6/9点火

5 重庆赛德 300.00 2023/01/10已冷修 芜湖信义一线 500.00 2023/2/19已复产 福建龙泰二线 600.00 2023/5/1点火

6 云南云腾一线 600.00 2023/01/13已冷修 天津信义二线 600.00 2023/2/25

7 威海中玻二线 450.00 2023/1/28已冷修 湖北明弘二线 1000.00 2023/3/8

8 蓬江信义三线 950.00 23023/2/14提前冷修 秦皇岛奥华一线 1200.00 2023/3/17复产

9 河北鑫利一线 500.00 2023/2/16提前冷修 长城玻璃七线 1200.00 2023/3/20

10 河源旗滨二线 600.00 2023/3/8 一线(800吨）换成二线冷修 湖北三峡二线 600.00 2023/4/6

11 河北长城一线 400.00 2023/3/24提前冷修 广东玉峰三线 700.00 2023/5/9

12 湖北亿均一线 600.00 2023/3/25 提前冷修 台玻天津一线 600.00 2023/5/18

13 蓬江信义一线 400.00 2023/4/30已冷修 广州富明一线 650.00 2023/5/19

14 旗滨长兴二线 600.00 2023/6/1已冷修 џᴵѦ♫ 600.00 2023/6/5

15 威海中玻四线 500.00 2023/6/3已冷修 ỉ ⇔҆ 900.00 2023/6/21复产

16 џ Ӡѱє 500.00 2023/6/8ṯ֙ӡ

17 ᴁקᾛ҆ 600.00 2023/6/14ӮҒ

18

累计值 9300.00 10200.00 4080.00

年初至今累计净增变化 4980.00 本周净增变化 0.00

Ғ ᴩצ
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数据来源：隆众资讯、广州期货研究中心
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2020 2021 2022 2023

单位：万重箱 华东 华中 华北 华南 西北 西南 东北 沙河库存 企业库存

2023/6/16 1624.44 465.00 890.80 807.40 564.00 668.00 460.00 304.00 5479.60 

2023/6/9 1587.21 483.60 931.00 800.10 557.00 646.00 509.20 340.00 5518.10 

周环比 2.35% -3.85% -4.32% 0.91% 1.26% 3.41% -9.66% -10.59% -0.70%

周同比 -19.41% -19.47% -59.28% -24.31% -3.42% -30.58% -13.53% -30.91% -30.86%

数据来源：隆众资讯、广州期货研究中心
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数据来源：Wind、广州期货研究中心
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单位：万平方米 夹层玻璃产量 中空玻璃产量 钢化玻璃产量

2023/5/31 1164.70 1004.10 4225.50 

2023/4/30 901.90 932.80 3689.90 
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指标名称 玻璃深加工企业开工率 环比 同比

2023/6/15 57.80% 1.58% 4.52%

日期 深加工企业订单天数 旬度环比 旬度同比

2023/6/15 15.30 -2.55% 6.25%
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单位：万辆 汽车产量 环比 同比

2023/06 233.30 9.40% 21.10%
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第三部分 纯碱基本面
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数据来源：Wind、隆众资讯、广州期货研究中心
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元/吨 2023/6/16 2023/6/9 2023/5/19 周涨跌 周涨跌幅 月涨跌 月涨跌幅

华北重碱 2250 2250 2800 0.00 0.00% (550.00) -19.64%

华北轻碱 2050 2050 2450 0.00 0.00% (400.00) -16.33%

华东重碱 2150 2150 2500 0.00 0.00% (350.00) -14.00%

华东轻碱 2000 2000 2300 0.00 0.00% (300.00) -13.04%

华南重碱 2200 2200 2450 0.00 0.00% (250.00) -10.20%

华南轻碱 2100 2050 2250 50.00 2.44% (150.00) -6.67%

华中重碱 2100 2100 2400 0.00 0.00% (300.00) -12.50%

华中轻碱 1950 1950 2100 0.00 0.00% (150.00) -7.14%

西南重碱 2280 2200 2430 80.00 3.64% (150.00) -6.17%

西南轻碱 2120 2080 2250 40.00 1.92% (130.00) -5.78%

东北重碱 2200 2200 2500 0.00 0.00% (300.00) -12.00%

东北轻碱 2100 2100 2300 0.00 0.00% (200.00) -8.70%

青海重碱 1800 1800 2050 0.00 0.00% (250.00) -12.20%

青海轻碱 1750 1750 1900 0.00 0.00% (150.00) -7.89%

沙河重碱 2000 1950 2200 50.00 2.56% (200.00) -9.09%

数据来源：隆众资讯、广州期货研究中心
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数据来源：隆众资讯、广州期货研究中心

序号 生产企业 检修时间 结束时间 检修天数（天） 检修损失量（日/吨） 检修原因

1 福州耀隆 2022/9/11 待定 待定 1212 停车-常规
2 云南云维 2021/5/21 待定 待定 606 停车-常规
3 冷水江金富源 2023/1/6 2023/1/9 3 582 停车-常规
4 江苏实联 2023/1/14 2023/1/16 2 3000 停车-常规

5 江苏华昌 2023/1/16 2023/1/21 5 2000 停车-能源

6 徐州丰成 2023/1/18 2023/1/20 2 1818 停车-能源

7 青海发投 2023/1/29 2023/1/30 1 3939 停车-能源

8 杭州龙山 2023/2/3 2023/2/8 5 1000 停车-能源

9 山东海天 2023/2/13 2023/2/20 5 500 停车-常规

10 金山（孟州） 2023/1/18 2023/1/20 8 909 停车-常规

11 南方碱业 2023/3/8 2023/3/21 13 1800 停车-常规

12 山东海天 2023/3/13 2023/3/15 3 4000 停车-点火

13 金山获嘉 2023/3/19 2023/3/24 5 1200 停车-常规

14 青海昆仑 2023/3/27 2023/4/3 7 1000 停车-常规

15 湖北双环 2023/4/1 2023/4/8 7 1650 停车-能源

16 安徽红四方 2023/4/4 2023/4/11 7 909 停车-常规

17 天津碱厂 2023/3/31 2023/4/6 6 1000 停车-常规

18 河南骏化 2023/4/7 23023/4/19 12 1200 降负荷-设备

19 江苏华昌 2023/4/14 2023/4/15 2 1000 停车-常规

20 江苏实联 2023/5/11 2023/6/28 28 3333 停车-常规

21 杭州龙山 2023/4/28 2023/5/2 5 1212 停车-用水

22 徐州丰城 2023/5/7 2023/5/31 24 1818 停车-常规

23 重庆湘渝 2023/5/8 2023/5/15 7 2424 停车-常规

24 甘肃金昌 2023/5/12 2023/6/5 24 350 停车-常规

25 桐柏海晶 2023/5/18 2023/5/25 7 500 停车-常规

26 五彩碱业 2023/6/4 2023/6/11 7 1000 降负荷-设备

27 河南金山 2023/6/7 2023/6/21 14 600 停车-常规

预计损失量 316090

近期企业纯碱装置检修产能变动情况
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ᵔẘ Ғ Ḗ  隆众资讯统计，周内纯碱整体开工率 90.62%，上周 89.60%，环比+1.02 个百分
点。其中氨碱的开工率93.02%，环比+0.25 个百分点，联产开工率 88.05%，环比
+1.76 个百分点。12 家年产能百万吨及以上规模企业整体开工率 89.12%，环比
+1.15 个百分点。

 纯碱产量 60.55 万吨，环比+0.3 万吨，涨幅 0.5%。轻质碱产量 29.48 万吨，环比
+2.21 万吨。重质碱产量 31.07 万吨，环比-1.91 万吨。
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单位：万吨 纯碱总库存 轻碱库存 重碱库存

2023/6/16 42.65 16.59 26.06 

2023/6/9 47.01 19.17 27.84 

周环比 -9.27% -13.46% -6.39%

周同比 40.03% -35.07% -2.83%

ẒḔσ єᵔᴝẒεԍѦ ᴝẒ ᶼ

数据来源：隆众资讯、广州期货研究中心
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时间 纯碱进口值 纯碱出口值 净出口值

2023/4/30 3.29 17.74 14.46 

2023/3/31 4.56 16.30 11.75 

月同比 -27.85% 8.84% 23.06%

月环比 949.7% 17.0% -2.7%

数据来源：Wind、广州期货研究中心
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ẌṨῙ ѭ ѝזᴄӹ ᾛẩ

上海分公司 杭州城星路营业部 四川分公司 上海陆家嘴营业部
联系电话：021- 68905325 联系电话：0571-89809624 联系电话：028-83279757 联系电话：021-50568018

办公地址：上海市浦东新区向城路69号1

幢12层（电梯楼层15层）03室
办公地址：浙江省杭州市江干区城星路111号钱
江国际时代广场2幢1301室

办公地址：四川省成都市武侯区人民南路4

段12号6栋802号
办公地址：中国（上海）自由贸易试验区东
方路899号1201- 1202室

广东金融高新区分公司 深圳营业部 佛山分公司 东莞营业部
联系电话：0757-88772666 联系电话：0755-83533302 联系电话：0757-88772888 联系电话：0769-22900598

办公地址：广东省佛山市南海区海五路
28号华南国际金融中心2幢2301、2302房

办公地址：广东省深圳市福田区梅林街道梅林路
卓越梅林中心广场（南区）A座704A、705

办公地址：佛山市禅城区祖庙街道季华五路
57号2座3006室

办公地址：广东省东莞市南城街道三元路2号
粤丰大厦办公1501B

广州营业部 清远营业部 肇庆营业部 华南分公司
联系电话：020-31953184 联系电话：0763-3808515 联系电话：0758-2270761 联系电话：020-61887585

办公地址：广州市海珠区新港西路105号
大院2号1306房

办公地址：广东省清远市静福路25号金茂翰林院
六号楼2层04、05、06号

办公地址：肇庆市端州区信安五路2号华生
商住中心商业办公楼1704、1705办公室

办公地址：广州市南沙区海滨路171号南沙金
融大厦第8层自编803B

北京分公司 湖北分公司 山东分公司 郑州营业部
联系电话： 010-63360528 联系电话：027-59219121 联系电话：0531-66671202 联系电话：0371-86533821

办公地址：北京市丰台区丽泽路24号院1
号楼-5至



地址：广州市天河区临江大道1号寺右万科南塔5/6楼，北塔30楼

网址： www.gzf2010.com.cn

广州期货股份有限公司

欢迎交
流！


