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鸡蛋现货带动期价反弹

研究中心

2023年7月9日

一周集萃-畜禽养殖



࣏䗻͵ࢻઓভЧІ䃄ܕড㓬

 ݅ੌ:

 ਸ਼㖊֚ஐ

 现货整体表现为先扬后抑，上半周反弹，下半周再度震荡走弱；期价同样表现为先扬后抑，全周下来呈现低位震荡态势，期价表现整体弱
于现货，带动基差小幅走强。

 ૽્੏䎯

 在前期报告中我们指出，3月以来现货表现不及我们之前预期，问题出在供应量，集中在三个方面，其一是春节前堆积的供应量，其二是节
前仔猪带来的生猪出栏量，其三是年后二次育肥带来的供应延迟释放；

 供应释放过程伴随着行业产能的去化，市场会关注两个方面的交易机会，其一是周期见底，其二是阶段性反弹，周期见底尚需等待，因市
场普遍认为目前产能仍处于高位，但随着仔猪的下跌，这一过程有望加速；

 短期更多留意阶段性反弹机会，目前7月和9月合约均低于生猪养殖成本，远月合约亦仅略高于养殖成本线，考虑到供应压力环比有望得到
缓解，再加上国家收储政策的潜在支撑，我们倾向于期价下方空间或有限。

 ਸ਼㖊ީى

 维持谨慎看多观点。

 ੠ڎҀݒ

 建议投资者暂以观望为宜。

 ஝୤֛ॹ

 国家调控政策等。



淪堢͵ࢻઓ٪ԇޫўՅڞ

 ݅ੌ:

 ਸ਼㖊֚ஐ

 鸡蛋现货进入本周以来持续震荡反弹，期价受现货带动亦整体上涨，但表现弱于现货，带动价差整体走强。

 ૽્੏䎯

 当前市场的主要矛盾体现在近弱远强上，1-9和5-9价差走强，背后反映前期的逻辑发生改变，即前期的供需改善预期可能存在变数；

 这主要源于5月以来，随着鸡蛋现货价格的下跌，蛋鸡养殖利润亦有显著下滑，带动养殖户补栏积极性下滑，与此同时，养殖户淘汰积极性
上升，两方面因素带动供需改善不及市场之前预期；

 考虑到9月合约一度跌至4030左右，这接近于博亚和讯测算的鸡蛋养殖成本线，考虑到9月处于季节性旺季，供需之外还有季节性规律，我
们倾向于鸡蛋期价下方空间或有限。

 ਸ਼㖊ީى

 维持谨慎看多观点。

 ੠ڎҀݒ

 建议谨慎投资者观望，激进投资者持有前期多单，止损上移至60天均线附近。

 ஝୤֛ॹ

 原料成本大幅下跌、新冠疫情等。
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第一部分 行情回顾



ਸ਼㖊֚ஐ͵࣏䗻

DCE࣏䗻2309 ࣏䗻ޫўগ߄

 生猪期价维持低位震荡，各合约全周收盘变动不大。

 现货表现生猪基差整体小幅走强。

数据来源：文华财经 广州期货研究中心
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ਸ਼㖊֚ஐ͵淪堢

DCE淪堢2309 淪堢ޫўগ߄

 期价除近月外多有继续上涨。

 期价整体弱于现货，带动基差环比走强。

数据来源：文华财经 广州期货研究中心
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第二部分 生猪供需



࣏䗻ߙ؁

ৗॾࠟ䗻ߙ؁څ؃ଞ ЅҪЉзҪࠟ䗻Ԩࠢ

࣏䗻ߙ؁څ؃ଞ  农业农村部数据显示，2023年5月全国能繁母猪存栏量4258万

头，相当于正常保有量的103%，产能正常，处于黄色区域。

 统计局数据显示，2023年1季度末生猪存栏43094万头。

数据来源：农业农村部 涌益咨询 广州期货研究中心
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࣏䗻㆙ㄗଞ

੐ࠆјІ㆙ㄗѢЎ㆙ㄗଞ ㆙ㄗѢЎࢴٖڏڅޤ

㆙ㄗଞڅݺѢЎޯߞ  商务部数据显示，2023年3月规模以上屠宰企业生猪屠宰量

2863万头，同比增加4.6%。

 涌益咨询数据显示，屠宰企业月度开工率46.5%。

 涌益咨询数据显示，生猪日度屠宰量小幅回升。

数据来源：商务部 涌益咨询 广州期货研究中心
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࣏䗻ૡՌ҇ڀ

 国家海关数据显示，2023年4月猪肉进口量13.47万吨，去年同期为13.91万吨。

䗻্څޤૡՌଞ

数据来源：国家海关 广州期货研究中心
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䗻্؁ٿ

 涌益咨询数据显示，当周屠宰企业冻品库存占库容比例为24.63%。

Ӓռ؁ٿ

数据来源：涌益咨询 广州期货研究中心
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࣏䗻ࢻઓўߡ

ҵ֭֡ў ՞ԙ֭־ў

 生猪价格低位小幅回升，全国均价上涨0.32元至14.05元/公斤。

 其中：华中与西南地区相对强势，华北、华南、东北地区相对弱势。

数据来源：博亚和讯 广州期货研究中心



࣏䗻՞୘ࠝࢻઓў

ѓ䗻ўߡ ࠟ䗻ўߡ

ߡ䗻ўࡕ  二元母猪价格相对稳定。

 仔猪价格近期持续回落。

数据来源：博亚和讯 广州期货研究中心

20

30

40

50

60

70

80

90

100

110

1 4 7 10 13 16 19 22 25 28 31 34 37 40 43 46 49 52

2018 2019 2020 2021 2022 2023

20

30

40

50

60

70

80

90

1 4 7 10 13 16 19 22 25 28 31 34 37 40 43 46 49 52

2018 2019 2020 2021 2022 2023

8

13

18

23

28

33

38

43

1 4 7 10 13 16 19 22 25 28 31 34 37 40 43 46 49 52

2018 2019 2020 2021 2022 2023



࣏䗻⠽㻽Ӯ䃂

࣏䗻⠽㻽ޯۉ 䗻什ࠢў

࣏䗻⠽㻽Ӯ䃂  生猪养殖成本小幅回升。

 由于猪粮比和猪料比继续小幅下滑。

 生猪养殖利润小幅恶化，当周自繁自养头均亏损338元，外购

仔猪头均亏损408元。

数据来源：USDA 广州期货研究中心
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第三部分 鸡蛋供需



堢淪ߙ؁਼

֧у堢淪ߙ؁ 淪呙ଵֈଞڅޤ

堢淪呙ўߡ  卓创资讯数据显示，6月在产蛋鸡存栏11.78亿只，环比下降

0.08%，同比下降0.25%。



߄গڀ҇

堢淪ݺைӢ١ 淪堢ऑݤӢ١

 在产蛋鸡存栏中，日龄超过450天占比9.20%，120-450天占比75.84%，低于120天占比14.96%。

 在售鸡蛋中，大码蛋占比44%，中码蛋占比44%，小码蛋占比12%。

数据来源：卓创资讯 广州期货研究中心
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堢淪࠵ࡪ㖊Ӑ

堢淪࠵ࡪڅޤଞ մ࠵ࡪڅଞ

ைݺ࠵ࡪ  卓创资讯数据显示，6月样本蛋鸡淘汰量236.34万只，环比增

加3.89%，同比增加1.44%。

 截至7月7日当周蛋鸡淘汰量48.58万只。

 蛋鸡淘汰日龄小幅回升至517天。

数据来源：卓创资讯



淪堢٠֪рބଞ

Оଵԙޤଵଞ і਽ּ٠淪堢ଵଞ

ଞބՆрۦڅՆ٠֪մۦ  卓创资讯数据显示，6月鸡蛋平均每天销量32.18千吨。

 截至7月7日当周，代表城市鸡蛋销量7276吨。

数据来源：卓创资讯 农业农村部 广州期货研究中心
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淪堢ࡲଂ؁ٿ

࣏уࢺৼݤם؁ٿ ݤם؁ٿৼࢺૹࡗ

 最近一周生产环节鸡蛋库存天数1.32天。

 流通环节库存天数1.02天。

数据来源：卓创资讯 广州期货研究中心
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淪堢ࢻઓўߡ

淪堢֭ў 淪堢Оуԙўߡ

淪堢Оଵԙўߡ  鸡蛋现货价格周末延续跌势，进入本周后止跌回升，主产区均

价较上周五上涨0.19元至4.02元，主销区均价上涨0.15元至

4.20元。

 湖北浠水45斤标准箱鸡蛋价格下降10元至188元。

数据来源：博亚和讯 广州期货研究中心
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淪堢⠽㻽Ӯ䃂

淪堢߹ӸۦՆў ߡ淪ў࠵ࡪ

堢淪⠽㻽Ӯ䃂  鸡蛋棚前批发价继续下降至3.86元/斤。

 蛋鸡养殖利润继续回落至亏损0.07元/斤。

数据来源：博亚和讯 广州期货研究中心
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第四部分 关联品市场



ࣧহ淪٠֪

্淪呙ўߡ ߡ淪ўࠤ্

ࣧহ淪⠽㻽Ӯ䃂  白羽鸡价格环比小幅回落；

 平均每只养殖盈利-1.08元，环比大幅回落。

数据来源：博亚和讯 广州期货研究中心
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淪٠֪޳817্

ߡ淪ў޳817্ 淪⠽㻽Ӯ䃂޳817্

 817肉杂鸡价格8.60元/公斤，较上周继续回落。

 平均每只盈利再度回落至-1.25元。

数据来源：Wind
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楑ݪуଞ

ҵ଑楑څޤݪуଞ କ՟څޤݪуଞ

уଞڅޤݪব࡝  饲料工业协会数据显示5月全部饲料产量2664万吨，上月为

2584万吨，去年同期为2352万吨。

 其中配合饲料产量2481万吨。

 其中浓缩饲料产量112万吨。

数据来源：饲料工业协会 广州期货研究中心
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һ৊ռ楑ݪуଞ

䗻څޤݪуଞ ѓ䗻څޤуଞ

৒剘䗻څޤݪуଞ  饲料工业协会数据显示，2月猪料产量1122万吨。

 仔猪料295万吨。

 母猪料174万吨。

 育肥猪料589万吨。

数据来源：饲料工业协会 广州期货研究中心
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第五部分 基差与价差



࣏䗻ׁٚ

 本周生猪近月基差略有走弱，主力基差走强。

࣏䗻ׁٚ

数据来源：广州期货研究中心



࣏䗻՟ংўٚ

 各合约价差变动不大。

࣏䗻ўٚ

数据来源：广州期货研究中心
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淪堢ׁٚ

淪堢Оуԙ֭ўޤ1ت՟ংׁٚ 淪堢Оуԙ֭ўޤ5ت՟ংׁٚ

淪堢Оуԙ֭ўޤ9ت՟ংׁٚ  本周鸡蛋现货止跌回升，带动基差环比走强，各合约基差继续

处于历史同期高位。

数据来源：Wind 广州期货研究中心



淪堢՟ংўٚ

淪堢1-5ўٚ 淪堢5-9ўٚ

淪堢1-9ўٚ  各价差均处于往年同期区间范围内。

数据来源：Wind 广州期货研究中心

-1000

-500

0

500

1000



ޯ۶ղ࣒ޫٕٹઓ৐Ѡޥୡҷ՚ͣјЇफ़वȐޯҷ՚ȑͤ঩ӱͧޯҷ՚ҿޥЗ֡੩ࣱѪ੤Քࣩޫઓҷ՚ۯઞպੳЎ



ړݱઓОੌЎԆԤҪ৊ॸޫٕٹ

上海分公司 杭州城星路营业部 四川分公司 上海陆家嘴营业部
联系电话：021- 68905325 联系电话：0571-89809624 联系电话：028-83279757 联系电话：021-50568018

办公地址：上海市浦东新区向城路69号1

幢12层（电梯楼层15层）03室
办公地址：浙江省杭州市江干区城星路111号钱
江国际时代广场2幢1301室

办公地址：四川省成都市武侯区人民南路4

段12号6栋802号
办公地址：中国（上海）自由贸易试验区东
方路899号1201- 1202室

广东金融高新区分公司 深圳营业部 佛山分公司 东莞营业部
联系电话：0757-88772666 联系电话：0755-83533302 联系电话：0757-88772888 联系电话：0769-22900598

办公地址：广东省佛山市南海区海五路
28号华南国际金融中心2幢2301、2302房

办公地址：广东省深圳市福田区梅林街道梅林路
卓越梅林中心广场（南区）A座704A、705

办公地址：佛山市禅城区祖庙街道季华五路
57号2座3006室

办公地址：广东省东莞市南城街道三元路2号
粤丰大厦办公1501B

广州营业部 清远营业部 肇庆营业部 华南分公司
联系电话：020-31953184 联系电话：0763-3808515 联系电话：0758-2270761 联系电话：020-61887585

办公地址：广州市海珠区新港西路105号
大院2号1306房

办公地址：广东省清远市静福路25号金茂翰林院
六号楼2层04、05、06号

办公地址：肇庆市端州区信安五路2号华生
商住中心商业办公楼1704、1705办公室

办公地址：广州市南沙区海滨路171号南沙金
融大厦第8层自编803B

北京分公司 湖北分公司 山东分公司 郑州营业部
联系电话： 010-63360528 联系电话：027-59219121 联系电话：0531-66671202 联系电话：0371-86533821

办公地址：北京市丰台区丽泽路24号院1
号楼-5至32层101内12层1211

办公地址：湖北省武汉市江汉区香港路193号中
华城A写字楼14层1401-9号

办公地址：山东省济南市历下区泺源大街8
号绿城金融中心B楼906

办公地址：河南自贸试验区郑州片区（郑东）
普惠路80号1号楼2单元23层2301号

青岛分公司 机构业务部 机构事业一部 机构事业二部
联系电话：0532-88697833 联系电话：020-22836158 联系电话：020-22836155 联系电话：020-22836182

办公地址：山东省青岛市崂山区深圳路
100号办公楼户905室

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右万科
中心南塔6层

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右
万科中心南塔6层

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右万
科中心南塔6层

机构事业三部 广期资本管理（上海）有限公司
联系电话：020-22836185 联系电话：021-50390265 

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺
右万科中心南塔6层

办公地址：上海市浦东新区福山路388号越秀大厦701室



地址：广州市天河区临江大道1号寺右万科南塔5/6楼，北塔30楼

网址： www.gzf2010.com.cn

广州期货股份有限公司

欢迎交
流！


