
期市有风险，入市需谨慎。请阅读倒数第三页免责声明。

短期驱动有限，铜价维持高位震荡

研究中心
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期市有风险，入市需谨慎。请阅读倒数第三页免责声明。

第一部分 行情回顾



行情回顾：周内铜价窄幅震荡

LME铜价 沪铜主力

✓ 本周铜价窄幅震荡，短期无明显驱动因素，周四公布美国ADP就业数据大幅超预期，市场对于美联储7月加息的概率进一步提升，压制铜价。

但周内内外库存延续去化，低库存对价格依旧存支撑。

✓ 周内LME铜价格波动8236-8408美金/吨；SHFE铜2308合约主要运行区间67440-68470元，涨幅0.46%。

数据来源：Wind  广州期货研究中心
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期市有风险，入市需谨慎。请阅读倒数第三页免责声明。

第二部分 宏观面



宏观面：欧美通胀持续回落，经济数据仍具韧性，衰退预期交易延后

美国5月CPI同比上涨4%，核心CPI同比上涨5.3% 美国联邦基金目标利率5-5.25%

美国失业率3.7% 美国制造业PMI46.9
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宏观面：欧美通胀持续回落，经济数据仍具韧性，衰退预期交易延后

美元指数与LME铜价 美国10年国债收益率及LME铜价

欧元区基准利率4% 欧元区5月CPI同比上涨6.1%，核心CPI同比上涨5.3%



宏观面：国内经济数据弱势，政策预期不断强化

30大中城市:商品房成交面积:当周值 中国官方制造业PMI

出口金额：当月同比 中国固定资产投资
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铜矿端：稳步回升，供应趋松

全球铜矿产量 2023年中国进口铜精矿长单TC为88美元/吨

三季度CSPT季度铜矿加工费指导价95美元/吨，环比增5美元/吨 进口铜精矿现货指数

数据来源：Wind 广州期货研究中心
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ICSG：铜矿：产量：全球（月） 同比
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冶炼端：6月精铜产量91.79万吨，环比-4.3%，同比+7.1%，低于预期

全球精铜产量 SMM中国精炼铜产量

各区域硫酸价格
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精废价差维持在合理价差上方

精废价差反弹至合理价差上方 粗铜加工费相对稳定

数据来源：Mysteel 广州期货研究中心



进口铜分项情况

铜矿进口量 精炼铜进口量

阳极铜进口量 废铜进口量

数据来源：Wind 广州期货研究中心
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进口：洋山铜溢价相对稳定，进口窗口开启

洋山铜溢价 精炼铜进口盈利窗口持续关闭

数据来源：Wind 广州期货研究中心
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进口盈亏：铜 沪伦比值（左轴）



下游需求：下游企业月度开工率

电解铜制杆月度开工率 铜管月度开工率

铜板带月度开工率 铜箔月度开工率

数据来源：SMM 广州期货研究中心
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终端消费分行业表现

房地产行业相关数据 家用空调产销同比变化

汽车产量及同比变化 电网及电源基本建设投资完成额同比变化
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电网基本建设投资完成额:累计同比 电源基本建设投资完成额:累计同比
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产业在线：家用空调：产量同比：中国（月）

产业在线：家用空调：销量同比：中国（月）
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期市有风险，入市需谨慎。请阅读倒数第三页免责声明。

第四部分 库存与基差



库存：本周国内库存转增，LME库存延续去化

SHFE库存小计 LME仓单库存

COMEX库存 上海保税区库存

数据来源：Wind 广州期货研究中心
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库存：三大交易所显现库存相对平稳，LME注销仓单高位回落

三大交易所显性库存合计 SHFE仓单库存

LME注销仓单占比及可利用库存

数据来源：Wind 广州期货研究中心
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基差：国内现货升水高位回落，LME升水收窄

基差（现货-当月）维持+300附近 跨期价差（当月-主力）维持BACK结构

LME0-3贴水明显收窄

数据来源：Wind 广州期货研究中心



期市有风险，入市需谨慎。请阅读倒数第三页免责声明。

第五部分 资金表现



资金表现：CFTC维持小幅净多持仓

CFTC净多持仓与铜价 LME持仓量与铜价

沪铜期货持仓与铜价
数据来源：Wind 广州期货研究中心



期市有风险，入市需谨慎。请阅读倒数第三页免责声明。

第六部分行业/产业动态



行业/产业动态

➢ 2023年第三季度铜精矿现货TC指导价为 95美元/干吨。2023年7月6日，CSPT召开季度会议，敲定2023年第三季度铜精矿现货TC指导价为 95

美元/干吨。2023年第二季度铜精矿现货TC地板价为90美元/干吨 。本次二季度总经理办公会议表决深圳市中金岭南有色金属股份有限公司正式

加入CSPT小组，深圳市中金岭南有色金属股份有限公司正式成为CSPT小组第十三位成员。

➢ 6月美国“小非农”远超预期。6月美国ADP就业季节性调整后增加了49.7万人，为市场预期22.5万人的两倍多，远远超过前值27.8万，创下

2022年7月以来最大月度增幅。

➢ 6月全球制造业采购经理指数继续下行 全球经济复苏面临较大挑战。中国物流与采购联合会今天（6日）公布6月份全球制造业采购经理指数。6

月份全球制造业采购经理指数为47.8%，较上月下降0.5个百分点，连续4个月环比下降。全球制造业采购经理指数已连续9个月低于50%，再次

创出自2020年6月以来的阶段新低，全球制造业下行态势有所加剧，复苏之路仍面临较大挑战。
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广州期货股份有限公司
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