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行情回顾：收储利好消化，天胶回归基本面

◼ 基本面回顾:

➢ 供应端

✓ ῼ┬ᶂᴝᾳּו ѕ♦Ɑ ↨Ү ‒ Ү Ẅ└טιḾ ὝẬјẶ ᴩẇ ᶾ↔ẽᵠ ↨ғ ệјֹῶᾦ ᾣι ῼᴝᾳӗẔӭ ιԅ҂ Ґַב ӭӉї ↨ ѧῶ

✓ ᵕẙ ṡ▪ẓḕѭ927087 ι0.43%+⅝ע

➢ 需求端

✓  ᵕᶂԓԅ ẦṪꞌѭ63.24%ι0.13%+⅝ע ιᴁ ẦṪꞌѭ71.31%ι0.21%+⅝ע ׁᶺᾭᴁ Ҳў ᴅӼ ιԓ ιזѳᶹ ᶊ ὴғ ‖ι їᵕῼᴁ Ҳ

ўὴғҨ ѭѮ ԅ Ҳў ׁẓḕᴙדј֟ιזѳԓ ᵩᴙזדᶽιẓḕ ỹώ״ι ֫Ҳўἆᶈ7ῴִḕ₅Ӣ ֮ιṄḾᾯӌ‾ Ҳўғ ꞌẻἄזַּ ḧὄὕ

✓ Ὧѧᶂ∩ ṪўᴃҺԇṵ￼ᾭὯῘ ι 6ῴѧᶂ∩ ғ ѭ256.10є ι9.77%+⅝עιᵃ⅝+2.47% ψ2023ẉ5ῴѧᶂ∩ ѭ262.20є ι10.20%+⅝עιᵃ⅝+4.90% 5ῴἅ

ᶂ ᴊ ѭ7.74є ι6.86%-⅝עιᵃ⅝+57.96%

◼ 行情回顾与展望：

✓ 行情回顾： ᵕᶾ Ѯדᵀ Ẅ└טιᾠ҈12480Ӻ/ ι+0.16% ҡӗ  ιԅרᶾⱡ€ ᾯӌғ Ԅב Ήḗ ׁⱶӧҭ ιїᴁẉҠῶ ᶽᴵ ᴧּוᴕṉṒ א
ҡ ∂  ιї▫ ᴔΆ ιẦṪꞌᴥᴥ ԓ Ṵᶋ א ιἄᵝẓḕὙ ᶭזι ∂ ῶᶽẄώ״ιḾᴝᾳ╦ ӭẴ ∩ Ά ι ῼ ṴῶἍᵻῧ ῾֡Ѧῴ
ї▫ ∂Ṅ ▀ḗιᾯӌ ∂ ῼẊјѸ ẓḕΆ  ι ᵕ ҺẓḕṇẄ ẓι ṡᶾ ẓḕ ῼṇẄ ẓιẓḕ ♇ א ṓ ҽᾠӴ╦ỤјᾸιӇῗҠ Ҩ∂ ιῳ
ᵅᴏӝᾠӴ╦Ụἄ ιѼҠῶ ᶺ ῶểᵬ εᶽ₦ꞌјҺᾠ2022ẉ￼ ζιḾ ừ￼ ҠҺῶῶјᵃ￼ẽᵠιấא ỷ ể

✓ 行情展望&策略： ῼᾠӴ ֽ☼Ἄᶊғ   і◗ιӇ ѷḫ ט ᶂḲɒ Ụɓѯὺַᶺ ῼ ṴιӇ ԋ├╦ ᵋῘ Ḅ ׁ ιṴᶋ Ӑừ ῶἍ╦קι
ћ€ ∂ ַᶺј῎ῘιṎԎῗ Ҳў Ԅ▓ ᴞẓ ⅎιᵼ℅ Ү ῼі Ẅẙῶ ᵃῊẓḕ￼ַ ᵼ јᴵổ ӇҡἩ   € Үї ᵃ‾ῶ ᵃῊ╦Ụ ᴣ
ἄ  ҠώӗїΆᾟ ῼԋ├ׁῼӉ♇￼ᾟ Ӑּזᵙ ὙҢ ᵙᶢṮ￼ᴪקừ֙ιᵅῼ ♇ԋ├ᶂԓ ᶭ ᾤ ￼ὸטᵙḫᾼḾᶂԓ ∂ ￼ἾטӐּזᵙ ᴔἄᵝẓḕ￼ḫ ᴞ
￼Ῐ῎אιể֧ק ӡᴺᵅԜӮԄᶋֶᾸמ



橡胶上游情况01

终端汽车产销03

ẹ

下游轮胎情况02
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RU主力合约走势

2022/7/14天然橡胶主力合约收于12480元/吨

数据来源：同花顺ifind，广州期货研究中心
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亚洲主产国新种植和翻新面积

天胶新种植面积（千公顷） 天胶翻新面积

 2023ẉừ֙ṇ

✓ Ὰ ₔ Ά ιѮғᶂ泰国、印度尼西亚ᵙ马来西亚Ҟẉ῾ῶᾺ￼ ₔ ι ᴇᾺ ї 60%ιѧᶂᾺ ₔ ѭ1єԇ ιᵃ⅝ῶ
Ἅᶭז 2023ԅרᾺ ₔ ѭ6.5єԇ ιᵃ⅝+16%ιᶭẄѮ ѧᶂיּ Ꞌ Ӈѧᶂ￼ᶾ ғ ј ԅ10%￼רιᵼ℅Ὰ ₔ ￼Ẋј
Һ ᶾ Ṿ῎Ῐᶭ

✓ Ὰ Ά ιѮғᶂ┬ᶂ ᴍẙṒ ҍᵙ  ҍҞẉ῾ῶᾺ￼ ₔ ι ᴇ Ὰ ї ῎Ῐιѭ-42%ιѧᶂ Ὰ ѭ1.2єԇ ι
ᵃ⅝ 2023ẉԅר Ὰ ѭ11.56єԇ ιᵃ⅝+0.35%

✓ Ҟẉᶾ ӗẔ ᵀ⃰Ẃ ễιԅר€ ғ ἆṄỹ ᶭ

数据来源：同花顺ifind，广州期货研究中心
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ANRPC成员国总产量&消费量&出口量

5月产量为82.34万吨，环比+14.81%，同比-0.58% 5月消费量为89.73万吨，环比-1.00%，同比+9.84%

ANRPC成员国出口量（Wind）， 7月出口为90.95万吨，环比+5.30%  ANRPC (ᶾⱡ€ ғᶂוּ ᵀҺ)ιּ11יѦἄᵔᶂ ἄιѧᶂ
ᴍẙ ᴍẙṒ ҍ  ҍ ṱṵҍᾺ֡ԓҍ Ὰזᶖ Ᾱ
ԉᴊ ┬ᶂ ᴇ ᶞḼᵙ ễḵιҺᵔᶂғ ᴉԅרᶾⱡ
€ Ởғ ￼93%

✓ ANRPCғ χ2023ẉ5ῴғ ѭ82.34є ι14.81%+⅝עιᵃ⅝-

0.58% 1-5ῴ ғ ѭ422.60є ι ᵃ⅝+2.03%

✓ ANRPC╦ χ2023ẉ5ῴ╦ ѭ89.73є ι1.00%-⅝עιᵃ⅝

+9.84% 1-5ῴ ╦ ѭ435.30є ι ᵃ⅝+4.43%

✓ ANRPC֧ᴭ χ2022ẉ1-7ῴ ֧ᴭ ѭ600.41є ι ᵃ⅝

+5.51%ι7ῴ֧ᴭ ѭ90.95є ι5.30%+⅝עιᵃ⅝+5.84%数据来源：同花顺ifind、Wind，广州期货研究中心
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中国天胶产量，消费量，出口量

中国天胶产量：5月产量为64000吨，环比+62.44%，同比-11.60% 中国出口量： 5月出口4400吨，环比+7.32%，同比-10.20%

中国天胶消费量： 5月消费量为56万吨，环比-2.78%，同比+14.85% ✓ ѧᶂғ χ2023ẉ5ῴỞ ғ ѭ64000



泰国天胶产量，消费量，出口量

泰国天胶产量： 5月产量为31.16万吨，同比+1.63%。环比-7.75%. 泰国出口量： 5月为33.64万吨，环比-5.40%，同比-3.36%

泰国天胶消费量： 5月消费量为7.04万吨，环比+10.52%，同比-31.58% ✓ ┬ᶂғ χ2023ẉ5ῴғ ѭ31.16є ι7.75%-⅝עιᵃ⅝-

26.87%. 1-5ῴ ғ ѭ176.58є ι ᵃ⅝+3.11%

✓ ┬ᶂ€ ╦ χ2023ẉ5ῴ╦ ѭ7.04є ιע⅝

+10.52%ιᵃ⅝-31.58% 1-5ῴ ╦ ѭ37.51є ι

ᵃ⅝-33.79%

✓ ┬ᶂ€ ֧ᴭ χ2023ẉ5ῴѭ33.64є ι5.40%-⅝עιᵃ⅝

-3.36% 1-5ῴ ֧ᴭ ѭ185.03є ι ᵃ⅝+1.39%

中国出口量， 7月出口量为4700吨，环比+6.82%

数据来源：同花顺ifind，广州期货研究中心
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印度尼西亚天胶产量，消费量，出口量

印尼天胶产量： 5月产量为24.16万吨，同比+1.77%，环比-7.75% 印尼出口量： 4月出口20万吨，同比-2.58%，环比+5.26%

印尼天胶消费量： 5月消费4.76万吨，环比-12.50%，同比+3.25% ✓ ᴍṒғ χ2023ẉ5ῴғ ѭ24.16є ι7.75%-⅝עιᵃ⅝

+1.77% 1-5ῴ ғ ѭ131.68є ι ᵃ⅝+1.78%

✓ ᴍṒ€ ╦ χ2023ẉ5ῴ╦ 4.76є ι12.50%-⅝עιᵃ

⅝+3.25% 1-5ῴ ╦ ѭ21.64є ι ᵃ⅝+3.20%

✓ ᴍṒ€ ֧ᴭ χ2023ẉ5ῴ֧ᴭ19є ι5.00%-⅝עιᵃ⅝

+4.408% 1-5ῴ ֧ᴭ ѭ92.5є ι ᵃ⅝-1.03%

中国出口量， 7月出口量为4700吨，环比+6.82%

数据来源：同花顺ifind，广州期货研究中心
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我国天然橡胶年度进口量

天然乳胶进口量： 2023年1-5月累计进口18.93万吨，累计同比+31.69% 烟片胶进口量： 2023年1-5月累计进口5.80万吨，累计同比-31.42%

标胶进口量： 2023年1-5月累计进口77.17万吨，累计同比+79% 混合物进口量： 2023年1-5月累计进口141.91万吨，累计同比+96%

数据来源：同花顺ifind，广州期货研究中心
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我国天然橡胶年度进口量（续）

复合橡胶进口量： 2023年1-5月累计进口15000吨，累计同比-55.60%

数据来源：同花顺ifind，广州期货研究中心
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泰国宋卡原料价格分析

泰国宋卡原料价格

数据来源：同花顺ifind，广州期货研究中心

✓ Ὧ2023ẉ7ῴ12ῄῳᾺᾭὯῘ ιUSS3ּו Ɑѭ46.05┬ /ԇ RSS3ѕ♦Ɑѭ47.34┬ /ԇ ι ↨ѭ43.4┬ /ԇ ᵙ‒ Ү

40┬ /ԇ ιע⅝ṇẄ└ט ↨љ‒ ҮṮᶴ҈ᵀת↨Ẉ  ᵕ┬ᶂі▫זṪᴔַ ả іᵕ↨ẈιԎѧ♦ⱭזṪַ ᵒאṇẄ
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国内原料价格分析

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白✓ 7ῴ12ῄ҉ᴇ ↨Үѭ11200Ӻ/ ιע⅝ṇ

✓ 7ῴ12ῄ љᾺ ҂ҮṮѭ1380Ӻ/ ιע⅝ Ἓ

✓



20号标胶到岸价格（泰国、印度尼西亚、马来）美金转换人民币

泰国20号标胶价格 马来西亚20号标胶价格

印尼20号标胶价格 ✓ 7ῴ12ῄ┬ᶂ20ᴺ‰ ὭҚ↓ṳҮ12642.75Ӻ/ ιע⅝-

0.88% 

✓ 7ῴ12ῄᴍṒ20ᴺ‰ ὭҚ↓ṳҮѭ12480 56Ӻ/ ι

0.06%-⅝ע

✓ 7ῴ4ῄ  ҍ20ᴺ‰ ὭҚ↓ṳҮѭ12604.21Ӻ/ ι

0.06%-⅝ע

数据来源：同花顺ifind，广州期货研究中心
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期货交割标的比价

云南全乳胶、泰国烟片上海价格和天胶期货活跃收盘价比价

数据来源：同花顺ifind，广州期货研究中心

✓ 2023ẉ7ῴ4ῄι҉ᴇԅ҂ ┬ᶂ♦Ɑі╤Үᵙᶾ ῼ ╗ ᾠ Үָ֫ѭ11950ι13700ι12065Ӻ/ ι1.27%+⅝עι

+0.74% ι+0.96%
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基差

天胶基差：云南全乳胶上海市场价格-天胶期货活跃收盘价格

数据来源：同花顺ifind，广州期货研究中心
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中国天然橡胶供需平衡情况

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字。，白✓ ἅᶂᶾ ẓừ֙χ2023ẉ5ῴ ẓ9100 ι 4ῴῶἍ֟Ṉ Ѯᵼ5ῴ ᴭ Ṉ4.5є֟⅝ע

✓ ἅᶂᶾ ꞌχ5ῴѭ11.43%ι5ῴҨἅᶂѮғתⱶӧҭ ℓỠᶶ⃰Ẃιғ ℓі ι ꞌῶἍώ״

数据来源：同花顺ifind，广州期货研究中心

我国橡胶供需平衡表：2023年5月累库9100吨 中国橡胶自给率： 5月为11.43%
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轮胎开工率

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字。，白
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数据来源：同花顺ifind，广州期货研究中心
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轮胎价格

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字。，白✓ 5ῴ Ὕᾭѭ98.91⅝עҮѭ498Ӻ/ι ז

✓ 5ῴᴊḭ Ὕᾭѭ92.47⅝עҮѭ1214Ӻ/ι ז

数据来源：同花顺ifind，广州期货研究中心

轿车轮胎加权价格 卡客车轮胎加权价格
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橡胶轮胎外胎产量

5月橡胶轮胎外胎产量为8532.4万条，同比+21.49% 2022年累计共生产85781.8万条外胎轮胎

2023年1-5月累计共生产39059.3万条外胎轮胎，累计同比+44.58% ✓ 5ῴ€ ᶹ ғ ѭ8532.4єιᵃ⅝+21.49%

✓ 2023ẉ1-5ῴ Ԋּוғ39059.3єᶹ ι ᵃ⅝

+44.58%

数据来源：同花顺ifind，广州期货研究中心
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轮胎总出口数据

5月橡胶轮胎出口数量为5382万条，环比+6.15%，同比+10.17% 1-5月出口金额为85.08亿美元，累计同比+11.32%

1-5月累计出24359万条外胎轮胎，累计同比+4.69% ✓ 5ῴ€ ֧ᴭᾭ ѭ5382єι6.15%+⅝עιᵃ⅝

+10.17%

✓ 1-5ῴ ֧ᴭ24359єᶹ ι ᵃ⅝+4.69%

✓ 1-5ῴ֧ᴭ ѭ85.08қ Ӻι ᵃ⅝+11.32%

✓ 2023ẉ₰ ᶂḲPMI Ӿ Ὕ‰Ὑ ᵻ ι῾ ᶂᵙ₰╖
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数据来源：同花顺ifind，广州期货研究中心
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汽车产量数据

5月产量为233.30万辆，环比+9.38%，同比+21.11% 5月汽车库存预警指数为55.40%，环比-5%，同比-1.4%

汽车产量月度季节图 ✓ 5ῴ∩ ғ ѭ233.30є ι9.38%+⅝עιᵃ⅝+21.11% 1-5ῴ ғ ѭ

1067.60є ι ᵃ⅝+11.11%

✓ 5ῴ∩ ╦ Ὕᾭѭ76.6ιּצ ҈іῴ ҡ‗ἄ∩ ╦ Ὕᾭ￼֫Ὕᾭ ι2023
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✓ ℅ᶹι5ῴѧᶂ∩ ᵬẓḕ Ὕᾭѭ55.4%ιᵃ⅝ї 1.4Ѧ︣֫♇ιע⅝ї
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数据来源：同花顺ifind，广州期货研究中心
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汽车销量数据

5月汽车销量为238.20万辆，环比+10.33%，同比+27.93% 2023年1-4月累计销售823.50万辆汽车，累计同比+7.19%

汽车销量月度季节图 ✓ 5ῴ∩ ѭ238.20є ι10.33%+⅝עιᵃ⅝+27.93% Ӫệ├Ỵ￼
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数据来源：同花顺ifind，广州期货研究中心
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重型卡车销量情况

2022年重卡销量累计共生产67.11万辆，累计同比-51.84% 5月我国重卡销量为7.74万辆，环比-6.86%，同比+40.98%

✓ 5ῴҰιἅᶂ ᴊṴᶋᶽ ᵩ7.74є ṫᴸιע⅝Ҟẉ4ῴї◌6.86%ι⅝іẉᵃῼ￼4.92є ᶭ 40.98%ι֜ᶭז 2.82є Ҟẉ1-5ῴι

ᴊṴᶋ ᵩ39.5є ιᵃ⅝і 21%ιᵃ⅝ ᶭ Ἓᶽ҃3Ѧᶺ︣֫♇

✓ Ӈ5ῴҰ7є Ѧ ↨Ẉιᶈῳ ѓẉ Ṟ҈ᴗᴷ ҇Ӊӈιҝ ҈2022ẉ5ῴι⅝2017-2021ẉ￼5ῴҰ ӉјṈ ҈℅ׁ ў

ᶭ Ὴῼᶴ҈Ӊ↨Ẉιᴵ ԅ ўҝҝᶴ҈Ẵᶶ ⅎι ῾Ḣԅ ԄỠᶶῼ

✓ ᴊṴᶋ￼ ᶁḧ——דט ғἮ ι≡ῶẻἄḾї▫ ᴊṴᶋ￼ḫ ớַḄֽ☼ι1-5ῴιԅᶂᶁḧ ғἮ ᵃ⅝ᶭ 4.0%ιׁӪ4.7% ᵃῊ

ῼᶂԓⱶ╙῟↔ẙ ᶭѷדιᴦῑ Ṵᶋ Ѫⱶ ѷ ї ￼ᵿᶫ ᶢấ ⱶ╙ ιḾ ᴊṴᶋᶎẻἄẶד￼ᴙֺ

数据来源：同花顺ifind，广州期货研究中心
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重卡终端房地产&物流情况

30大中城市商品房成交面积：当周值 物流业景气指数， 5月为51.50，环比-2.3

公路物流运价指数
✓ ἌṛᾼṪ ᵃ⅝ї◌6.2%ι Ẅ іῴἛᶽ0.6Ѧ︣֫♇ψ

ᾺẦṪ ᵃ⅝ї◌22.6%ι Ẅ іῴἛᶽ1.4Ѧ︣֫♇

✓ 5ῴⱶ╙ў῟↔ὝᾭεLPIζѭ51.50ι2.3-⅝ע

✓ 5ῴ Ở ѭ47.08қ ι1.09%+⅝עιᵃ⅝+6.66%

✓  ᵕԇ ⱶ╙ ҮὝᾭѭ1023.84ιᵃע⅝ṇẄї◌

✓



本报告由广州期货股份有限公司（以下简称“本公司”）编制，本公司具有中国证监会许可的期货公司投资咨询业

务资格，本报告基于合法取得的信息，但本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建

议不会发生任何变更。

我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，并不构成所述品种的操作依据，投资者

据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。在任何情况下，本公司以及雇员不对任何人因使用本报告中的任何内容所

引发的任何直接或间接损失负任何责任。

本报告版权归本公司所有，本公司保留所有权利。未经本公司事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版

、复制、引用或转载本报告的全部或部分内容，不得再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。

如引用、刊发，须注明出处为广州期货股份有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

广州期货股份有限公司提醒广大投资者：期市有风险，入市需谨慎！

投资咨询业务资格：证监许可【2012】1497号

投资咨询资格：Z0016940，分析师：薛晴

免责声明



广州期货主要业务单元联系方式

上海分公司 杭州城星路营业部 四川分公司 上海陆家嘴营业部
联系电话：021- 68905325 联系电话：0571-89809624 联系电话：028-83279757 联系电话：021-50568018

办公地址：上海市浦东新区向城路69号1

幢12层（电梯楼层15层）03室
办公地址：浙江省杭州市江干区城星路111号钱
江国际时代广场2幢1301室

办公地址：四川省成都市武侯区人民南路4

段12号6栋802号
办公地址：中国（上海）自由贸易试验区东
方路899号1201- 1202室

广东金融高新区分公司 深圳营业部 佛山分公司 东莞营业部
联系电话：0757-88772666 联系电话：0755-83533302 联系电话：0757-88772888 联系电话：0769-22900598

办公地址：广东省佛山市南海区海五路
28号华南国际金融中心2幢2301、2302房

办公地址：广东省深圳市福田区梅林街道梅林路
卓越梅林中心广场（南区）A
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