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第一部分 行情总结与展望





焦炭行情展望与总结：现货强势，盘面兑现较多涨幅下，高位偏强震荡

2

各因子 价格驱动 解释 位置与变化

产量 中性偏强 小幅度复产 产量小幅度复产，供需缺口收缩收敛，但仍偏强

需求 中性偏弱 需求边际回落 铁水小幅度减产，短期支撑较强

库存 中性偏强 补库需求支撑 贸易商挺价心态较好，钢厂被动补库需求支撑

基差 向下 小幅度升水 港口仓单2196，厂库仓单2093，盘面小幅度升水

利润 中性 盈利修复 焦煤涨价速度较快，利润扩张较慢

成本 向上
成本端支撑较

强
煤矿去库较好，竞拍刺激煤价上涨

情绪 中性偏弱 挺价意愿强 第二轮提涨落提出，港口贸易商挺价意愿强

整体评价 震荡偏强 现货支撑
港口现货出现惜售情况，第二轮提涨落地概率较大，预期市场围绕第三轮提涨

博弈，短期铁水支撑较强，现货或维持强势

策略建议 震荡偏强 被动补库
被动补库下现货价格具有较强支撑，短期铁水高位下，价格较难下行。但盘面

兑现涨幅，预计焦炭价格高位偏强震荡，预计震荡区间（2150，2260）



焦煤行情展望与总结：补库支撑现货价格，盘面偏强震荡

2

各因子 价格驱动 解释 位置与变化

产量 中性偏强 低价减产 内煤产量小幅度会回落，进口量小幅度会做

需求 中性偏弱 铁水高位 铁水短期到达顶部中枢，短期支撑较强，但继续向上驱动不足

库存 中性偏强 下游补库 终端被动补库，刺激各环节小幅度补库

基差 中性 盘面贴水 单一煤种仓单最低在1446元/吨

利润 向下 蒙煤利润走阔 蒙煤口岸长协具有约130元/吨的原煤利润

情绪 中性偏强 补库支撑
铁水维持高位，下游刚需补库，短期贸易商补库后驱动有所转弱，但整体仍偏

强

整体评价 震荡偏强 现货支撑
本轮驱动较多为贸易商补库，下游终端补库需求仍在，现货价格支撑价格偏强

震荡。

策略建议 高位偏强震荡 现货支撑
现货价格短期或继续偏强运行，但贸易环节补库较多，钢价利润被压缩，预计

上方压力逐渐显现，预计价格或在（1380,1470）区间震荡



第二部分 行情回顾



行情回顾：焦炭被动补库，原料端推动钢价上行

螺纹钢及相关品种以收盘价计市场交易表现（7.7-07.14）

 盘面涨跌幅：截止7月14收盘，螺纹钢10合约以收盘价计相比7月7日上涨2.81%，报3774元/吨。焦炭09合约以收盘
价计相比7月7日上涨7.22%，报2219元/吨。焦煤09合约以收盘价计相比7月7日上涨约8.73%，报1425.5元/吨。焦
炭出现被动补库现象，成本推动钢价震荡上行。

 上周黑色品种强弱排序：焦煤>焦炭>铁矿>热卷>螺纹钢

 驱动因素：钢价自身矛盾并不大，持续高铁水下部分钢厂原料库存并不安全，出现被动补库现象，成本端推动钢价震
荡上行。

合约标的 收盘价
累计涨跌幅

（%）
最高价 最低价 成交量 持仓量

持仓
变化

焦炭2309 2219.0 7.22 2226.0 2063.0 169148.0 47181.0 2886.0

焦煤2309 1425.5 8.73 1437.0 1312.0 632540.0 163673.0 4995.0

铁矿石2309 849.0 4.49 850.0 793.5 3008771.0 846981.0 66671.0

热卷2310 3874.0 2.87 3878.0 3754.0 1971031.0 840532.0 -8881.0

螺纹钢2310 3774.0 2.81 3776.0 3650.0 7287051.0 1790969.0 -32315.0

数据来源：Wind 广州期货研究中心



第三部分 螺纹钢基本面分析



指标
数值

（万吨）
环比

（万吨）
同比

（%）
指标

数值
（万吨）

环比
（万吨）

同比
（%）

长流程产量 246.90 0.27 9.69% 厂库 203.64 6.88 -34.66%

短流程产量 29.16 -1.41 42.11%
社会库存（

34.66%-

29.16 



供给端：铁水小幅度回落，整体仍在较高水平
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铁水：铁水回升至244.38万吨/日，铁水环比-2.44万吨 螺纹钢总产量：回落至-1.14万吨/周水平
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数据来源：Mysteel 广州期货研究中心
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短流程：盈利情况边际变化不大，产量偏稳
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长流程：利润适中下产量整体稳定



需求&库存端：表需淡季下中枢后保持偏稳运行

表需：表需回落至266.13万吨水平，环比下行后保持稳定 日成交（MA5）：情绪一般，投机性需求脉冲性波动

数据来源：Mysteel 广州期货研究中心

社库：库存继续回升，总库存低位厂库：厂库小幅度劣迹
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华东铁水-废钢价差：铁水性价比走弱

热卷吨钢即时利润（华北）：热卷利润小幅度回落

电炉吨钢即时利润：亏损有所收窄

利润：利润中枢比较稳定，周度随钢价波动

数据来源：同花顺 Mysteel 广州期货研究中心

螺纹吨钢即时利润（华北）：螺纹钢利润小幅度回落
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第四部分 双焦基本面分析



焦炭端：第二轮提涨提出，日耗缺口有所收窄

焦炭日产：产量114.69万吨/日水平，环比+0.9万吨/日

日耗角度看：第一轮提涨提出，盈利有所改善 供需关系：盈利推动供需缺口收窄

铁水日均产量：244.38万吨/日，环比-2.44万吨/日

数据来源：Mysteel 广州期货研究中心
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独立焦化企业：环比-6.35万吨，去库有所加速

焦炭总库存：总库存-11.79万吨

247



焦煤库存：价格上涨推动各环节补库情绪高涨

独立焦化厂：下游积极补库，环比-12.57万吨

四港：补库情绪高涨，环比-15.30万吨 碳元素总库存：高铁水推动双焦继续去库

247钢厂焦化厂：按需补库，环比+0.05万吨

数据来源：Mysteel 广州期货研究中心



第五部分 期现价格分析



现货价格震荡走势，整体变化不大

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 周末现货继续补跌。截止7月14日现货报价如下：

 螺纹钢：HRB400：Φ20：市场价：上海：中天钢铁（日）为3730元/吨，较7月7日-0元/吨

 螺纹钢：HRB400：Φ20：市场价：杭州：中天钢铁（日）为3760元/吨，较7月7日+10元/吨

 螺纹钢：HRB400：Φ20：市场价：广州：粤韶（日）为3800元/吨，较7月7日+10元/吨
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螺纹钢：HRB400E：Φ20：市场价：上海：中天钢铁（日） 3730 螺纹钢：HRB400E：Φ20：市场价：杭州：中天钢铁（日） 3750 螺纹钢：HRB400E：Φ20：市场价：广州：粤韶（日） 3790

主流市场现货价格保持稳定（7.7-7.14）

数据来源：Mysteel 广州期货研究中心



焦炭焦煤现货情况：第二轮提涨提出，港口价格跟涨后维持稳定

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白
 焦煤&焦炭仓单：

 焦煤：截止7月14日，环比上周山西中硫煤、口岸蒙5原煤上涨50元/吨、180元/吨，单一煤种最低ҖՀ格ҕ上涨㔰 /吨、ㄸ　元/

（ԅ究（



螺纹钢基差及价差：现货跟涨盘面，基差大幅度收敛

01合约基差：28元/吨，贴水程度收敛 10合约基差：-44元/吨，现货跟涨盘面

10-1价差：72元/吨，适中05-10价差：-144元/吨，价差扩大

数据来源：Wind Mysteel 广州期货研究中心(1,000)(800)(600)(400)(200)020040060080001-0102-0103-0104-0105-0106-0107-0108-0109-0110-0111-0112-0120192020202120222023



第六部分 行业/产业动态



行业/产业动态

 6月社融数据表明信用扩展仍较弱

 6月份新增人民币贷款2.81万亿元，同比多增6867亿元。6月份社会融资规模存量同比9.0%，前值9.5%。6月新增社融
4.22万亿元，同比少增9726亿元。6月份M1同比3.1%，前值4.7%；M2同比11.3%，前值11.6%。

数据来源：公开资料收集 广州期货研究中心
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