
期市有风险，入市需谨慎。请阅读倒数第三页免责声明。

政策线索增加，不宜过度
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要点：政策线索增加，不宜过度悲观

1

➢ 行情回顾：

✓  ᵕѮ Ὕᾭᶎї ιṴᶋ ẕι―ᶒ Ὑט Ἀ 7ῴ23ῄᾠ ιі 50і 2.35%ι ▄300і 1.92%ιѧ 500і 1.16%ι

ѧ 1000і 0.35%ψѮ ᴝᵼᶈ҈χ1ζӟѴ֗ ιׅז ╤ ⱶᴃ ѧ₿ιј ḧớᶭᶽψ2ζҚ↓ṳ∆ꞌ ῼἨᴙψ3ζᴶ ⸗ιכּ

ᾹἾԇṵў ι ֫Ὕ‰јᴣ ῼẬᴧṴᶋἻ

➢ 逻辑观点：

✓ ῼ ᾤ Ṗ א֧ ҎѸ ￼ᴪקιӇ Ṵᾯӌ Ӊ҈א ῼ ҡᴗᴷ  ι Ṵᶈῳִ￼ᾤ ᴪקѳᵅιҺ֧אᴁѦῴ-1Ѧῴ￼ᴦ

ẵιӇ ᵅּ҈יἮ Ḿᾤ ӡỌј ιḅᾤ ֧ᴶ ᾤ ἄᾦ јᴣ ῼι Ṵᶽᶺ ҺԜ₭ ẴιẊћӃ ׁῼẶמ―ᶒ￼ εḅ

2008ẉẕ 2012ẉẕ 2018ẉẕ 2022ẉ4ῴẕ 2022ẉ10ῴẕζ ᵅ⁄Ọᴝᵼᴵ ῗᾤ ᴪקᵙἮ ∂ Ѧ ҡ ᴪֹ

ᴪιᴰ ѦҐ῏Ṗ ￼ᴝᵼῗιᾤ ♇ׁᵅἮ ộ ҺῶἍ ᾯιҡљ ╝Ẵ ԋ￼―ᶒ ᾯ ᾤ ᾧỵẙ―ᶒιּי℅Ṿׁ

ῼẶמ ￼ ι ῼTMT―ᶒ￼ ᴵ ‰Ố Ṵᶋ ᾯṰ ὶ Ṕᶲ

✓ ᶭ ᾤ ԄᴧדῼιӪệἅҪԋ├￼ᾤ  ᶺι1. їᴁẉḴ ᾤ+ḴӡּזἭἐιẈỚѣּז ῇṇתᾡ ᶝѧ ᾡ ᾤ

ṵṕψ2. ᵕῼᵼḒі ι ∆ꞌ Ԅḫ ᾛӐ ⅎι ᵅ ᶹ ᵻ╙ιṄṾA ⁄Ọ ғ￼ӂӪӢᶶ ℅ᶹι ῶѧῼ ỹ ᾦ￼

ᾤ ι1.Ә Ṵᶋד ιḕ Ἄ ὭỈẑ░ ι Ά ιᶽ Ѯט Ὥḕ ₲￼ỴỶᴵ ῶ ψᴰ Ά ι Ұ ᵙѧṇ ҅

ד ѭ Ẵ Ӈ ᾤ ὶ Ḿṗ↓ ἄ  ҈ ғ ᾠ ￼ừ֙ιῶῺ֟Ṉṗ↓ώׁӳ Ἄ ιώ״ṗ↓ᾟ֧ỴỶᵙἮ ỴỶιῗ

ώ ԓ ԋ ￼ ιᵅע ἆῶ῭ ὶῶᾦ￼ᾟὙᾤ ֧ᴶψ2. ᾟὙ↓ Ҳўι ớᾰҭѧѼῶỄᶺ ι ὶ Ḿ ᴞ ⅎῊ

ι↓ Ҳў ѧ ֹ￼ӌֺ ֺ ҡ ᾰҭֹỉ ╗ ẙῘ ᾡᵱιѧ ‰Ốớ҆ҭ￼ ק

➢ 行情展望：

✓ ῼ ιṴᶋ ẙ ￼ӫᵇḭ ḕᶈιӇ ׁ ᾤ ṵṕ⃰ ᶈ ᵀṴᶋӭḄ￼Άᵇі ӇṴᶋᴧ Ѹ ῼι ‰ ớ҆ҭ

ᵙԋ ק

➢ 操作建议：ӉӈṵṕIF IMᶺᴅ

➢ 风险提示： ᶭ ᾤ јᴣ ῼ ᶂ╙טớᾠ ῼ
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行情回顾：A股主要指数均出现不同程度下跌

股指周度表现（07.17-07.21）

中信一级行业房地产、商贸零售、建材等领涨，TMT等行业领跌

成长风格领跌，中小盘价值相对抗跌

中信风格中，消费>金融>周期>稳定>成长

收盘价 涨跌(%) 成交额（亿元） 换手率(%)

上证指数 3,167.75 -2.16 2,987.32 1.25

深证成指 10,810.18 -2.44 4,570.06 1.39

创业板指 2,163.12 -2.74 2,011.81 1.32

上证50 2,509.29 -1.52 413.63 0.71

沪深300 3,821.91 -1.98 1,649.01 0.79

中证500 5,925.63 -1.74 1,162.21 1.41

中证1000 6,401.42 -2.19 1,529.75 2.12
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A股资金面

上周周度日均成交量为7557.38亿元，较前一周缩量11.92%

融资资金前四个交易日合计净流出25.67亿元 北上资金本周净流出75.2亿元

上周新成立基金全为偏股型51.7亿份，前一周（31.55亿份）
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上证50风险溢价率沪深300风险溢价率

中证500风险溢价率 中证1000风险溢价率

指数风险溢价率 2,000

2,500

3,000

3,500

4,000 4,500

5,000

5,500

6,0001%

2%

3%

4%

5% 6%

7%

8%

9% 2014-072015-07 2016-072017-072018-07 2019-072020-072021-07 2022-07沪深

300

风险溢价率风险溢价率均值

+1std

-1std+2std

-2std

沪深

300

指数

1,200

1,700

2,200

2,700

3,200

3,700

4,200

2%

3%

4%

5%

6%

7%

8%

9%

10%11%12% 2015-05 2016-05 2017-052018-05 2019-052020-05

2021-05

2022-05 2023-05上证50风险溢价率风险溢价率均值+1std-1std+2std-2std上证50指数

3,000

4,500

6,000

7,500

9,000

10,500

12,000

-4%-3%-2%-1%

0%

1%

2%

3%

4%

2014-07 2015-072016-07 2017-07

2018-07

2019-07

2020-072021-072022-07

� c A ÷ 500 O�LŸ$Ø�-)½O�LŸ$Ø�-)½}�r

+1std

-1std+2std -2std

� c A ÷ 500 �=�¦

3,0004,5006,0007,5009,00010,50012,000-3.5%-3.0%-2.5%-2.0%-1.5%-1.0%-0.5%0.0%0.5%1.0%1.5%2.0%2018-032018-092019-032019-092020-032020-092021-032021-092022-032022-092023-03中证1000风险溢价率风险溢价率均值+1std-1std+2std-2std中证1000指数



上证50股债收益差逼近-2倍标准差沪深300股债收益差逼近-2倍标准差

中证500股债收益差处于-1倍标准差以下 中证1000股债收益差处于-1倍标准差以下

指数股债收益差
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本周关注

 ѧԊѧ᷁ ᶂח ԋ҈Ӟ ↓ ╝ᴧṝ ᶽ￼Ỵ ᴧṵᾺᴂ 7ῴ19ῄּכι ѧԊѧ᷁ ᶂח ԋ҈Ӟ ↓ ╝ᴧṝ ᶽ￼Ỵ ᴧṵ Ỵ Ὕ֧ι ᶓ

Ὑ ҺѮѲṴᶋ ╝ᾡ ΆᵇιᶓὙɒѣѦ←јטᾍɓιזồ Ṵᶋק ק⌂│ ᶂ ק ╙ ᵬעᶫιҸק↓ ╝ᴧṝעᶫιӘ│Ӡἴ↓ Ҳўғ ᵙҲўḲ 

ιԅ ‗ấҙ▐ᾤᵬԋ ιӔᴿ Ἅῶֺ ╝Ә│Ẉ Ӕּוּזғ ԇẈᴠљṴᶋ ҅ ᵃ ᴩֹ│ễӠἴιẬṀ↓ Ҳў ᾡ ᴧṝ ᵀ ᶚ״

јᾸώ״ᴧṝ ιӞ ↓ ╝ӮᶽӮҸӮẶ

✓ Ỵ ᶈѓѦΆ ώ֧ ∂ ῗὙ Ҹק↓ ╝ᴧṝעᶫιץὐχὙ Ṵᶋ֝Ԅᶰ ιԅ ḫԇẈ ҅ᾤ ֺẙιḢᵱ Һӡּכ☼ז  ֺιḢ

ᵱṴᶋק ᾯ ֺ ҇ῗזᶽḾ↓ ╝ᾤ ᾟὙדẙιץὐχḢᵱ ᾟὙᾤ ֺẙιḢᵱὄ ₲Ẃỗק ᵙ▐ת ֺιẶקҚἑᵙּזṪ ∂Ӡ ιḢᵱ

ᾟὙᾤ ồҕ ֺιẶקᾤ ᵙ ῼẬṀ ѕῗẶק↓ ╝ᴧṝ│⌂Ӡ ιץὐχӘ│Ӡἴ↓ Ҳўғ ᵙҲўḲ  ι‗ấ↓ Ҳў◊᷃ ᵙ⌂

ת ￼ӌֺ ֺιὙ Ḣᵱ ғ Ӡἴӌ ιḢᵱ Ἒ│ӌ ιӰԅ╧Ҳᾠ ᾦ  ֺ ᵺῗ ↓טὸד ╝ḫא ᴧṝιץὐχẬṀḢᵱ⌂

ת ‗ᵙ ״ẙιᾟὙώֺת ἩֳᾺ קᾭḔטồὸזιד ᶚᵙἩ ᾡ ι ώכ ᶂ ιᾟὙᴠљᶂḲד҅ ᶽἇּצιӘ│ ᵙẬṀ↓  Ӱẞᴧ

ṝ ҋῗӞ ↓ ╝ҚᶱӰẞἄ ιץὐχӰԅ↓ ╝Қᶱộỳᾤ⌂ấ  ֺιᶡ ᵙ ἝҲўḲ ιזẶ↓ ╝Ҧ Қᶱ ấ ιḢᵱ↓ ╝Қ

ᶱᾨ ᶡ ӌ ιԅ ‗ấҙ▐ᾤᵬԋ ԈῗὙ ԋỌӞ ↓ ╝ᴧṝ ᶽ Һ ᶀιץὐχẬṀԅ Һḭ ⃰ ԅ ↓ ╝ᵙ↓ ╝

 7ῴ21ῄιᶂẂҺ ԋ҈ᶈ ᶽ⸗ᶽᶝṴ ‖ ℓὸ ᶝѧ ᾡ ￼ὝṀỴ ιᶈ ᶽ⸗ᶽᶝṴ ‖ ℓḫᾼᶝѧ ᾡ ι ‖ֳᾺᾡ ₩Ẫι ↓ᵙᾟὙכ  

ᴠљ ᶽᶝṴῶі╤ Җר ▄ ẏ ẍṩ ἄ ᶾ╔7ᶝι⸗ᶽᶝṴԊ14ẚιָ֫ῗ№∏ Ѡ Ḡ ‐ṩ ӏṟ ᴇҖ ṡ ╝ᴇ ≠ ᵟ

ṉ◔ ṩ ῍῎ ᶽ

✓ Ӿιᶝѧ ᾡ ῶѕѦᵙₑᾡј ‾￼♇χ ῗₑᾡᵙᶝѧ ￼ᶆᶊớ јᵃιḅ‛ᶝѧ Ἴ ấιᵕῼᴵ ҺἾ ₑᾡᶆᶊớ ῗᶂῶᶆᶊι זּ ᶂ

ῶᶆᶊіἌṛềᾠӕ ψ ᶝѧ ῗ ӌᶆᶊιḅ‛Ἴ ấιӘὯ ᶆᶊ │ת ιᴿᶊᶈᶆᶊềᾠ ӌᶆᶊ ᶂῶ Ḡ ΆẪ Ά Ṯầק ѭ ֧

ẍṩṴᾤẗḥ ώֹχɒׁῼṪӐᵕῼ ῗᶝѧ ᾡ ￼ ᶽ ♇ιẍṩᶝѧ אꜛấ ᴣּזᶊừ֙ᶶ ιᾡ ╧ᴣᶝṴⱭת ‗ᵙו ￼ Ὰṵṕ ᶊᴣזּ

◊ Ὰ֫ ιׁῼΆ ᶺ₭ᴃ Ґ Ṵᾤ ᾨ Ṫӡ ╦ ιׁῼṪӐᵕῼ ɓ҇ῗₑᾡѮ ѧᶈѕᵺ ᶝṴ￼ₑἋתι ᶝѧ ᾡ

Ѯ ῗᶽᶚ ⸗ᶽᶚᶝṴ￼ᶝѧ  ѕῗ ◊ι ῗῳѭԋ ι ὶ֘ḧ҃ᶝѧ ᾡ ￼ ₩ᵙדẙ
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广州期货主要业务单元联系方式

上海分公司 杭州城星路营业部 四川分公司 上海陆家嘴营业部
联系电话：021-68905325 联系电话：0571-89809624 联系电话：028-83279757 联系电话：021-50568018

办公地址：上海市浦东新区向城路69号1

幢12层（电梯楼层15层）03室
办公地址：浙江省杭州市江干区城星路111号钱
江国际时代广场2幢1301室

办公地址：四川省成都市武侯区人民南路4

段12号6栋802号
办公地址：中国（上海）自由贸易试验区东
方路899号1201-1202室

广东金融高新区分公司 深圳营业部 佛山分公司 东莞营业部
联系电话：0757-88772666 联系电话：0755-83533302 联系电话：0757-88772888 联系电话：0769-22900598

办公地址：广东省佛山市南海区海五路
28号华南国际金融中心2幢2301、2302房

办公地址：广东省深圳市福田区梅林街道梅林路
卓越梅林中心广场（南区）A座704A、705

办公地址：佛山市禅城区祖庙街道季华五路
57号2座3006室

办公地址：广东省东莞市南城街道三元路2号
粤丰大厦办公1501B

广州营业部 清远营业部 肇庆营业部 华南分公司
联系电话：020-31953184 联系电话：0763-3808515 联系电话：0758-2270761 联系电话：020-61887585

办公地址：广州市海珠区新港西路105号
大院2号1306房

办公地址：广东省清远市静福路25号金茂翰林院
六号楼2层04、05、06号

办公地址：肇庆市端州区信安五路2号华生
商住中心商业办公楼1704、1705办公室

办公地址：广州市南沙区海滨路171号南沙金
融大厦第8层自编803B

北京分公司 湖北分公司 山东分公司 郑州营业部
联系电话：010-63360528 联系电话：027-59219121 联系电话：0531-66671202 联系电话：0371-86533821

办公地址：北京市丰台区丽泽路24号院1
号楼-5至32层101内12层1211

办公地址：湖北省武汉市江汉区香港路193号中
华城A写字楼14层1401-9号

办公地址：山东省济南市历下区泺源大街8
号绿城金融中心B楼906

办公地址：河南自贸试验区郑州片区（郑东）
普惠路80号1号楼2单元23层2301号

青岛分公司 机构业务部 机构事业一部 机构事业二部
联系电话：0532-88697833 联系电话：020-22836158 联系电话：020-22836155 联系电话：020-22836182

办公地址：山东省青岛市崂山区深圳路
100号办公楼户905室

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右万科
中心南塔6层

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右
万科中心南塔6层

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右万
科中心南塔6层

机构事业三部 广期资本管理（上海）有限公司
联系电话：020-22836185 联系电话：021-50390265

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺
右万科中心南塔6层

办公地址：上海市浦东新区福山路388号越秀大厦701室
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广州期货股份有限公司
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