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要点：市场持续磨底，静待市场底形成
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➢ 行情回顾：

✓  ᵕṴᶋ ᾯιѮ Ὕᾭᶺᾭᾠ ιѧ 1000 і 50 Ḿἰ Ἀ 9ῴ8ῄᾠ ιі Ὕᾭї 0.53%ἵ3116.72♇ιі 50ї
0.49%ι ▄300ї 1.36%ιѧ 500ї 0.73%ιѧ 1000ї 0.08% IC IF IHᴣIMḗῴᵀ ֫ ᶴת ￼ẉקᶢṮָ֫ѭ-
1.38% 3.07% 2.98% -2.70%

➢ 逻辑观点：

✓ ῼA Ṵᶋ￼ ᾯᴙדѮ  ҈╤ᶹι ᶂ ╝ả ớι ӴӠὙזỤḍ ι Ӻᵙ ᾠ ꞌᴦẵιᴙֺԅר ғ א  8
ῴ ᶂ ֔ṏўᾭὯὝᵇדטםṴᶋӗ ι῾ ᶭ ᴵ ℓᵻ ḾẔ ᶂṗ↓ ╦ ӫᵇỄ ӠὙẸׁ￼ ↨Ẉι
ᵅ ᶂ ╝ ớᵙ ᴙדι ӫᵇ҈ᵻ ṓ ӴҠӫᵇ҈ӠὙזỤḍ ιӇ Ӵѧῼ ᴙד ᵙ￼ Ṱῄ░▐ῠιḾA
ι╤ᶹ Ҡῗᴙֺᵼ ι ῼҠῗ Ѧᴙֺᵼ ιӇј‗ἄֳᾺӉ￼ ᵼט

✓ ᾤ ᶊṖ ￼ ῼᶢ ӢᶶιјᾸז ￼Άᵇ῎ ιӇᾤ ῼᾦ‛јӓιḅ ᶝṴ Ἄј ιṴᶋ╗ ẙώ״ ẽιӇ
ᾤ ᾦ‛￼Ὑ ớҠḕּתιћ Ҩῼểᾦ‛ᵇᵅ ᶝṴἛᾫ ᶈᾤ ᾦ‛Ҡῶể ￼ừ֙їιṴᶋӆѶᴡ Ԅᾤ ᶊᵅιӇώ Ӑּז
ῶ ￼ỈעιṴᶋּיᾤ ẕᵇṴᶋẕ ■ιᵅ ᾤ Ԝז ῗᶽ₦ꞌιᴬזᶂԓ ҃א֧╝ ⅎớԓּוᾡᵱι8ῴCPI0.3%⅝עι ҈ׁӪ
￼0.2%ιCPIᵃ⅝0.1%ι ҈ׁӪ￼-0.3%ι  CPIᵃ⅝ᵕῼᶽ₦ꞌṰ҈7ῴ ẕ ᶂԓ ╝ᵙᾤ ῼ￼ ᵀιẊјᾟὙ ῼṴᶋῘ
ᾯ

✓ Ṵᶋῥῂ῎ῠѮ Ҩᴣᶭ ѷѼῗ ῼṴᶋ ẕ￼ᴝᵼѳ ι ῗṵṕў ᴵᶹὸἆᵿᶫᴦ Άᵇι҇ῗᴈ ᾤ ᴩ Άᵇ 9ῴ
11 ιѣ Ӡ ⅝ӕ 80%ιᾤ ᶊᵅת іᴵ ᾣ 4000қӺᴵ ιῶῺώ״ѣ Ґ῏╗ ẙιώ ṴᶋӡỌᵙ╙טớ

➢ 行情展望：

✓ 8ῴҨ ᶭ ᾤ Ὑ ᶊι ╝ ῼṄҺẙ ῳ ￼ ⅎ ῼA Ṵᶋ￼ ᾯᴙדѮ  ҈╤ᶹι ᶂ ╝ả ớι ӴӠ
ὙזỤḍ ι Ӻᵙ ᾠ ꞌᴦẵιᴙֺԅר ғ א ṓ ῼṴᶋṌ῾ẻἄᵀדιῼ ἆҠῶ ḧ└ἱιӇṴᶋ ῼ Ү
ѭӼ֫ι ẕא֧░ ӡᴺιῗ Ḅ￼ Ӊ Ὕᾭᶺᴅ Һ

➢ 操作建议：轻仓持有IM多单，或逢调整逐步低多

➢ 风险提示： ᶭ ᾤ јᴣ ῼ ᶂ╙טớᾠ ῼ
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行情回顾：指数全面下跌，中证1000和上证50涨相对抗跌

股指周度表现（09.04-09.08）

多数行业下跌，国防军工、煤炭和石油石化涨幅居前，传媒领跌

大盘价值和小盘成长相对抗跌

中信风格中，金融>周期>稳定>成长>消费

收盘价 涨跌(%) 成交额（亿元） 换手率(%)

上证指数 3,116.72 -0.53 3,316.91 1.51

深证成指 10,281.88 -1.74 4,500.37 1.47

创业板指 2,049.77 -2.40 2,184.07 1.51

上证50 2,519.97 -0.49 451.71 0.75

沪深300 3,739.99 -1.36 1,758.00 0.91

中证500 5,708.62 -0.73 1,112.50 1.66

中证1000 6,102.49 -0.08 1,556.12 2.42
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上证50风险溢价率沪深300风险溢价率

中证500风险溢价率 中证1000风险溢价率

指数风险溢价率
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上证50股债收益差沪深300股债收益差

中证500股债收益差 中证1000股债收益差

指数股债收益差
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本周关注

 9月6日，美国8月ISM非制造业PMI为54.5（前值52.7），预期52.5，高于预期和前值。♇ χ ֺ ўᾭὯẶ҈ ῼι֥Ῐ╦ ∂љ ╝ẶלιᵃῊ ᴦẵ

ῶἍ״□ 8ῴҰ ֺ ўPMIỴᶹ Ặι ҈Ṵᶋ ╜ι ֹ҃Ҟẉ2ῴҨᾺ ιԎѧὅ ᵙ ᴅὝ‰῎Ῐᵻ״ι ῎ᴉὯ ᶂ ╝Ở ѕ֫ѳ҇￼Ὸחўᶈ ַ

ꞌעᶫїҠⱡӠὙᶭ ι֥Ῐ╦ ∂љ ╝Ặלι ᶂ ╝ ῼ῎ῘіӢιὸטḫ ַꞌ Ὰ ψљ℅ᵃῊιᴝ ᾳҮљṪ ז і״ὸטἄ ᶭ ιῸח

ў Ὑזּ і ᴵ ҧ῾ᾭῴ ᴙזדᶽιẶק Ӵ Ὑ ַꞌ ῼ ᾭὯԇṵᵅι ї ιѕᶽ Ὕ ѧᶎ ẙ 1%ιᵃῊ ᾠ ꞌ ״

 9月6日，按美元计，中国8月出口金额同比-8.8%，预期-9.5%，前值-14.5%；中国8月进口金额同比-7.3%，预期-8.2%，前值-12.4%；顺差684亿美元，前值806

亿美元。♇ χᾯӌ ι8ῴ֧ᴭᵃ⅝-8.8%ι ⅝ׁӪ Ẅᾠ 5.7Ѧ︣֫♇ιᶢᾭᵻ ᶹ Ặ҈ ῼ ῗѮ ᾟ ψע⅝ᶭ1.1%ιᶢ  ᵀḗ ễε2012-

2019ẉᵃῼᶎӪѭ1.0%ζψ ‗ ι ֧ᴭᵃ⅝ᶭ ♇ᴵ Ṱ ιᵅא֧ ֧ᴭ Ẅᴵ ℓᾠ ψ֧ᴭᶂָΆ ι8ῴḾ ᶂ Ѡ ᴍẙ ֧ᴭ Ẅᾠ ιӇׁ

ῼӭẶ￼Ḿӟ֧ᴭᶭ ῶἍᵻ ᴭΆ ι8ῴ ᴭᵃ⅝-7.3%ι ҈ ῼ-8.2%ᵙׁӪ-12.4%ψע⅝ᶭ7.6%ιֳ2010ẉҨᵃῼῳ ιὝᵇἅᶂ ῶἍҲ⅝ע╝

 9月7日，欧元区第二季度GDP终值同比+0.5%（初值+0.6%），预期+0.6%，持平预期和初值；环比+0.1%（初值+0.3%），预期+0.3%，低于预期和初值。8月

服务业PMI终值47.9（初值48.3），预期48.3；综合PMI终值46.7（初值47），预期为47。♇ χԅר ╝ї ֧ᴭӉ ὄ ₰Ӻת ╝ᶭ ιᵃῊῸחўPMI

ᾠ ת ᶴ҈ԅר ╝ї ∂ ￼ ῟їι֧ᴭӉ Ḿ₰Ӻתᾯӌ ╝ ἄѤ ὄ ι ҇ḗẙ ╝GDPᾭὯї ֡Ѷ≡ῶᶭ ╝῟↔ Ά ι8

ῴPMIᾭὯῘ ╝ᶭ ῎Ῐᾣ ιԎѧֺ ўPMIὙ ᶴ҈ᾠ ת ι ᵀ℅ׁᴧṵ￼ṪўғӪ ᾭὯιᴦῑֺ ўּוғҠⱡ ѪᵿᶫψᵃῼῸחўPMIҞ

ẉ ₭Ӊ҈ ιѮᵼӨ  ἄ╗וᵙּ״іזּ ҲἬֺ╦ ᾟ֧ 8ῴ₰Ӻת ᵀPMIֳ33ѦῴᾺӉι₰ӺתїᴁẉṄ Ѫ῭ᶽὠἇ

 9月7日，国有大中型银行齐发存量房贷利率下调细则，首套房贷利率将于9月25日批量调整。♇ χṪᵬ ֔ў ѧᶂ ấ Ґ Ӵ

ѧӡ ὅᵬ ᶽѧᶚ ᴧṵḕ Ἄ ַꞌї ֱιҡ ᾯ ֱ ιὟⱢ ₲ᴧᾣῊ ֫ѕ ừָ֙֫ ᾯιᴝֱіḾ҈ ᵀ ∂￼ḕ ѦҚӊἌ ₲ῳ

Ӊᴵ ᾯ ᴝ ₲ᴧᾣῊἍᶈᶝṴ ᷿Ἄ ַꞌᾤ ї ψҡּך ΆẪ ιᴝ ₲ᴧᾣῊἚ ἍᶈᶝṴ ᷿Ἄ ַꞌ‰֝￼ḕ Ἄ ιṄ҈9ῴ25ῄ ѧἥ ᾯᵀᵃ

₲ַꞌιḭἋῂ ᴅ꜠ּך ιԎӎừ֙ ᴅ꜠ּך

 9月9日，2023年8月CPI同比0.1%（前值-0.3%），环比+0.3%（前值+0.2%）；PPI同比-3.0%（前值-4.4%），环比0.2%（前值-0.2%）。点评：CPI同比由降转

涨，核心通胀涨幅保持稳定。8ῴCPIᵃ⅝і 0.4pct 0.1%ιᵃ⅝ᶭ ẕᵻ״ ⁄ỌCPI ẄӠὙ ḧι8ῴ⁄ỌCPIᵃ⅝Ҡⱡѭ0.8% PPI环比转正，同比继续向上

回升。9月CPI同比或在正值区间进一步回升，PPI同比降幅或将继续收窄。CPIΆ ιẸׁӞ Ἓᶽԓ ᾤ јᾸ֧ᴶιἆḾṴᶋ ∂ῶ ℓᾟ ћѧ ᴣᶂ

ẏ ῄᶈᴏι╦ ∂ἆῶἍᶭז ᴰᶹιẸׁ Үῶᵻ״ ιCPIᵃ⅝ᵅ ἆ ℓᵻ״ PPIΆ ιẸׁᶂ ᴝ≥Үі ιᶂԓ ֫ ўṪўּו

ғѼ Ḿ Ẉ ι ẦṪꞌ ẦṪꞌ ᾭὯҠӠὙі ιᵅ PPIᵃ⅝ Ẅἆ ᾠ 8月CPI同比由负转正、PPI同比降幅继续收窄等或反映当前经济

环比正继续改善
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广州期货主要业务单元联系方式

上海分公司 杭州城星路营业部 四川分公司 上海陆家嘴营业部
联系电话：021-68905325 联系电话：0571-89809624 联系电话：028-83279757 联系电话：021-50568018

办公地址：上海市浦东新区向城路69号1

幢12层（电梯楼层15层）03室
办公地址：浙江省杭州市江干区城星路111号钱
江国际时代广场2幢1301室

办公地址：四川省成都市武侯区人民南路4

段12号6栋802号
办公地址：中国（上海）自由贸易试验区东
方路899号1201-1202室

广东金融高新区分公司 深圳营业部 佛山分公司 东莞营业部
联系电话：0757-88772666 联系电话：0755-83533302 联系电话：0757-88772888 联系电话：0769-22900598

办公地址：广东省佛山市南海区海五路
28号华南国际金融中心2幢2301、2302房

办公地址：广东省深圳市福田区梅林街道梅林路
卓越梅林中心广场（南区）A座704A、705

办公地址：佛山市禅城区祖庙街道季华五路
57号2座3006室

办公地址：广东省东莞市南城街道三元路2号
粤丰大厦办公1501B

广州营业部 清远营业部 肇庆营业部 华南分公司
联系电话：020-31953184 联系电话：0763-3808515 联系电话：0758-2270761 联系电话：020-61887585

办公地址：广州市海珠区新港西路105号
大院2号1306房

办公地址：广东省清远市静福路25号金茂翰林院
六号楼2层04、05、06号

办公地址：肇庆市端州区信安五路2号华生
商住中心商业办公楼1704、1705办公室

办公地址：广州市南沙区海滨路171号南沙金
融大厦第8层自编803B

北京分公司 湖北分公司 山东分公司 郑州营业部
联系电话：010-63360528 联系电话：027-59219121 联系电话：0531-66671202 联系电话：0371-86533821

办公地址：北京市丰台区丽泽路24号院1
号楼-5至32层101内12层1211

办公地址：湖北省武汉市江汉区香港路193号中
华城A写字楼14层1401-9号

办公地址：山东省济南市历下区泺源大街8
号绿城金融中心B楼906

办公地址：河南自贸试验区郑州片区（郑东）
普惠路80号1号楼2单元23层2301号

青岛分公司 机构业务部 机构事业一部 机构事业二部
联系电话：0532-88697833 联系电话：020-22836158 联系电话：020-22836155 联系电话：020-22836182

办公地址：山东省青岛市崂山区深圳路
100号办公楼户905室

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右万科
中心南塔6层

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右
万科中心南塔6层

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右万
科中心南塔6层

机构事业三部 广期资本管理（上海）有限公司
联系电话：020-22836185 联系电话：021-50390265

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺
右万科中心南塔6层

办公地址：上海市浦东新区福山路388号越秀大厦701室
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