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相关报告 

2023.02 铜价高位运行，静待消费复苏 

2023.03 3 月铜价存下行压力，但预计空间有限 

2023.04 4 月铜价延续高位震荡 

2023.05 海外宏观持续施压，5 月铜价或继续下

行 

2023.06 国内政策预期支撑，6 月铜价延续偏强

运行 

2023.07 7 月铜价仍有下行压力，关注库存变化 

2023.08 宏观氛围中性偏乐观，支撑铜价高位运

行 

2023.09 整体低库存支撑铜价 9 月维持高位运

行 

调研专题：铜 

华南区铜杆市场调研报告 

广州期货 研究中心 

联系电话：020-22836115 

摘要：为了更清晰的了解铜杆企业现状，9 月 5 日-9 月 8 日，我们

跟随钢联团队对华南区的铜杆生产商及贸易商进行调研，一共走访

了清远、肇庆、佛山、广州等地共 12 家企业。以下为走访实录，

具体来看可以分为以下几个方面： 

 

1、加工费“内卷”升级，企业利润空间不断被压缩 

当前铜杆市场产能已严重过剩，各级企业为了抢占市场份额，不断

拉低市场加工费，使得铜杆企业的利润空间不断缩小，企业经营压

力倍增。面对下游客户，企业处于“被动“状态，除保证自身产品

品质外，服务质量也是对比项，铜杆行业竞争激烈。 

2、今年电解铜现货偏紧更多为表象，市场买不到货的情况不存在 

据调研多数企业反应，今年电解铜采购相对容易，只要需要货，随

时可以采购到，而去年经常出现抢不到货的情况，且大多不看后今

年后期现货升水，明年长单大概率也将下调。部分企业计划今年底

不签长单，但多数企业仍表示会签大部分长单以保证稳定生产及供

货。 

3、废铜货源偏紧，精废价差钝化不利于企业套保或套利操作 

调研企业反应今年以来废铜大多时间维持偏紧态势使得废铜价格

坚挺，低氧制杆生产企业面临废铜价格+加工费>铜杆价格的亏损

局面，如果使用电解铜期货保值，则面临套保 1 吨亏 1 吨的尴尬情

况，如果持货待涨，企业又面临较大价格波动风险。同时，贸易商

从精废价差套利角度去操作，相对以前也更加困难。 

4、需求端释放存在较大不确定性，更多开始锚定铜价 

被调研企业普遍反应，铜价下跌时愿意补一部分货，铜价上涨到一

定高度时大多选择观望及按需采购。当下传统消费旺季，但订单并

未明显好转，今年需求端的释放更多锚定铜价，大多反映今年整体

订单量弱于去年，铜杆加工行业大多亏损下，部分企业已开始寻找

多样化的经营模式，及延申产业链上下游去赚取利润来弥补亏损。 

 

总结：相对去年，今年电解铜供应偏紧已明显改善，虽然显性库存

始终未见明显回升，但原料、半成品及成品的社会库存不容忽视。

受房地产及出口走弱影响，高铜价无法有效传导至终端，位于中游

的加工企业生存艰难，绝大多数铜杆生产企业面临着既亏长单升

水又亏加工费的局面。国内刺激政策推出利多投资交易心态，但疲

弱的现实需求无法持续承载高铜价，预计趋势性上涨行情仍难出

现，震荡区间上沿 70000-71000 附近仍为主要压力位。 
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一、调研企业详细情况 

某铜杆生产企业A 

基本情况：企业2003年建厂，目前产能10万吨，主要产品为8.0MM铜

杆，少量拉丝至3.0MM。预计明年新增产线22万吨，后年一季度投产。 

生产：去年产量8-9万吨，今年也差不多这个量。 

原料采购：原料电解铜采购相对顺畅，去年经常有抢不到货的情况，

今年基本没有，不看好下半年现货升水，预计明年长单升水低于今年，今

年华南区长单在260-280元/吨范围。 

销售情况：9月订单相对8月没有特别变化，今年3、5月铜价低位时订

单更好一些。今年整体销售差于去年，主要房地产行业影响较大，很多相

关产业萎缩，认为政府刺激效果预计有限，更多是短期效应。 

库存：企业库存水平相对正常，但下游大部分库存偏高 

价格风险管理：上下游对锁。 

价格观点：震荡周期中 

 

某铜杆生产企业B 

基本情况：企业目前产能12万吨，主要产品为8.0MM铜杆。 

生产：年产量10万吨，今年相对也比较稳定，加工环节生产成本在350-

380元，下游长单加工费500-700元/吨。 

原料采购：电解铜，长单为主，每月7000吨，长单升水260元/吨附近。 

销售情况：订单量稳定，但利润被明显压缩，行业饱和，市场受江西

低氧铜杆市场冲击较大，目前低氧铜杆电阻可以做到1700-1705，以前一般

为1718-1720。销售端结算以现款现货为主，根据不同客户群里可接受承兑

汇票、信用证。 

库存：基本不留库存，常备200-300吨。 

对后期需求看法：偏悲观 

 

某铜杆生产企业C 

基本情况：目前电解铜产能20万吨，阳极产能10万吨 

生产：基本满产。 

采销：集团统一采购、统一销售。原料废铜很缺、阳极板现货缺，需

降低加工费去买。国内原料采购相比去年减少一半以上，进口量增加，能

买到货但价格有压力。下游大部分长单销售，少部分零单，先款后货。 

库存：基本不备。 

 

某铜杆生产企业D 

基本情况：广东铜杆产能35万吨，8.0MM，整个集团产能约100万吨。 

生产：广东区域，目前铜杆产量1000吨/天，一个月20000吨，后期产

量仍将逐步提升至满产状态；漆包线、铜排、黄铜棒产量每个月各1000-

1500吨，合计约4000-4500吨/月。 

采销：下游长单销售比例约70%，对锁上游，上游供应商分布较广包

含紫金、云铜、南国、五矿、飞南、金升等。下游客户主要以珠三角为主。 

加工成本方面：含人工、耗材等可变成本在内的加工成本约230元/吨，
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如果计入资金成本和固定成本约700元/吨，目前加工费长单650附近。 

库存：原料+成品合计常备库存3000吨左右，基本保持稳定 

价格风险管理：保值比例87%。 

 

某铜杆生产企业E 

基本情况：主要产品为精炼铜杆8.0MM，生产设备为蜀虹国产竖炉，

原料为电解铜，产能20吨/年。 

生产：每月7000吨左右8.0MM铜杆，差的时候6000吨左右，少量深加

工，另江西低氧杆产量150吨/天。 

原料采购：6000-7000吨左右/月，其中3000吨为电解铜长单，主要来

自金川、南国、紫金，10%左右的量通过废铜调剂。 

销售情况：受房地产及出口影响，老客户订单量下滑20-30%，但今年

开发了一批新客户，基本可以弥补减少量，总体略低于去年。目前生产利

润微薄甚至亏损，适当会做些银行理财进行弥补。 

库存：常备库存2000吨左右，保持相对稳定。 

价格风险管理：基本全部套保，不留敞口。 

 

某铜杆生产企业F 

基本情况：两条生产线，合计铜杆产能75万吨。企业专注生产，原料

采购、产品销售及套期保值由集团公司统筹。 

生产情况：今年产量预计62万吨。原料电解铜长单量大概70%。 

销售情况：产品基本销售周边，90%的货3个小时内可以送到。不放账

期。今年整体弱于去年，订单下滑5%左右，地产影响大，新能源行业有补

充，漆包线订单下滑相对明显，约10%。 

库存：一般情况下，原料库存3000吨左右，成品库存5000吨左右，今

年大部分时间成品库存6000-7000吨。整体保持稳定。 

 

某电线电缆生产企业G 

基本情况：始创于1982年，是一家集生产、销售为一体的大型线缆企

业，目前主要中压配网，下游主要为南网、国网、比亚迪、经销商，其中

经销商占比40%左右。 

原料采购：2500-3000吨/月铜杆用量，无氧杆。 

产品销售：今年国网、南网交货期延后，账期缩短。受房地产行业影

响，老客户萎缩，通过开发新客户弥补，但客户分散后，可持续性不强。 

市场感受：房地产行业影响大，基本通过经销商销售。电缆行业生存

艰难，整体需求萎缩，集中度越来越高。 

库存：基本不留库存。 

 

某铜材生产企业H 

基本情况：企业业务主要分三大部分：铜杆、铜排、母线槽。目前有

上引法、连铸连轧铜杆、铜排、电镀产线。后期企业主攻方向为电镀类产

线扩张，面向新能源产业。 

生产：上引法产铜线每月约4800吨，规格为20-30MM；连铸连轧8.0MM

铜杆产量每周1000吨，每月4000吨，基本开三天停三天状态。铜材产品每
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月6000吨左右，其中3000-4000吨为铜排。 

原料采购：原料电解铜板采购相对宽松，今年以零单为主，不看好后

期现货升水。 

销售情况：铜杆销售现款现货，铜排销售有一个月账期，铜杆今年无

利润甚至亏损，整体订单量萎缩，铜排利润20%左右，订单量高于去年，

从利润角度考虑，企业更倾向于延申电镀类产品。 

库存：常备铜库存1000吨左右，保持相对稳定。 

价格风险管理：主要针对库存做套期保值，基本不留敞口。 

 

某金属贸易公司I 

基本情况：企业主要从事金属贸易，包含铜杆、铝锭、铝杆、不锈钢、

螺纹等。经营模式主要以贸易、基差套利、银行息差套利为主。 

铜杆贸易：每月4000吨左右，今年整体行业利润被严重压缩，精废价

差套利空间有限，贸易量相对去年有所减少，但铝杆贸易量比去年提升约

30%，一方面电网铝代铜效应，另一方面，铝价值远低于铜，企业运营资

金成本下降。 

行业看法：铜杆行业内卷严重，利润微薄甚至亏损，自去年铝锭事件

爆发后，整体有色贸易流通性相比以前明显下降，需参与多品种及多种模

式才能让企业得以生存。 

 

某金属贸易公司J 

基本情况：集团分几大业务板块：有色金属贸易，废料拆建、进口，

再生铜制铜杆产线两条月产量月1万吨，年产量12万吨左右；今年11月即

将投产的废铜制阳极板产能约15万吨；后期还有电解铜产能投产、预计

2025年。 

贸易端：铜杆行业利润严重压缩，贸易量相对以往明显减少，铝锭铝

杆等贸易量增加。 

生产端：生产维持稳定产量，但废料市场紧张，导致废铜现货市场价

格坚挺，而铜杆市场内卷严重加工费降低，企业加工成本无法覆盖，面临

面粉比面包贵的尴尬局面。 

库存：基本不留库存。 

 

某金属贸易公司K 

基本情况：低氧铜杆贸易为主，在铜杆行业20年+。 

贸易情况：今年行情好时可以做到1万吨，差时7000-8000吨，现款现

货为主，基本不留账期，下游提前一周预排订单，发货前必须完成点价，

贸易利润微薄，今明年活下去为主要目的。 
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我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，并不构成所述品种的

操作依据，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。在任何情况下，本公司以及雇员不

对任何人因使用本报告中的任何内容所引发的任何直接或间接损失负任何责任。 

本报告版权归本公司所有，本公司保留所有权利。未经本公司事先书面许可，任何机构和个人不

得以任何形式翻版、复制、引用或转载本报告的全部或部分内容，不得再次分发给任何其他人，或以

任何侵犯本公司版权的其他方式使用。如引用、刊发，须注明出处为广州期货股份有限公司，且不得

对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

广州期货股份有限公司提醒广大投资者：期市有风险，入市需谨慎！ 

 

 

研究中心简介 

广州期货研究中心秉承公司“不断超越、更加优秀”的企业精神和“简单、用心、创新、拼搏”的团队

文化，以“
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广州期货业务单元一览 

广州期货是大连商品交易所（会员号：0225）、郑州商品交易所（会员号：0225）、上海期货交易所

（会员号：0338）、上海国际能源交易中心（会员号：8338）会员单位，中国金融期货交易所（会员号：

0196）交易结算会员单位，可代理国内所有商品期货和期权、金融期货品种交易。除从事传统期货经纪

业务外，公司可开展期货投资咨询、资产管理、银行间债券市场交易以及风险管理子公司业务。公司总

部位于广州，业务范围覆盖全国，可为投资者提供一站式的金融服务。  

 

广州期货主要业务单元联系方式 

上海分公司 杭州城星路营业部 四川分公司 上海陆家嘴营业部 

联系电话：021- 68905325 联系电话：0571-89809624 联系电话：028-83279757 联系电话：021-50568018 

办公地址：上海市浦东新区

向城路 69 号 1 幢 12 层（电

梯楼层 15 层）03 室 

办公地址：浙江省杭州市江干区

城星路 111 号钱江国际时代广场

2 幢 1301 室 

办公地址：四川省成都市武侯

区人民南路 4 段 12 号 6 栋 802

号 

办公地址：中国（上海）自由

贸易试验区东方路 899 号

1201- 1202 室 

广东金融高新区分公司 深圳营业部 佛山分公司 东莞营业部 

联系电话：0757-88772666 联系电话：0755-83533302 联系电话：0757-88772888 联系电话：0769-22900598  

办公地址：广东省佛山市南

海区海五路 28 号华南国际

金融中心 2 幢 2301、2302

房 

办公地址：广东省深圳市福田区

梅林街道梅林路卓越梅林中心广

场（南区）A 座 704A、705 

办公地址：佛山市禅城区祖庙

街道季华五路 57 号 2 座 3006

室 

办公地址：广东省东莞市南城

街道三元路 2 号粤丰大厦办

公 1501B 

广州营业部 清远营业部 肇庆营业部 华南分公司 

联系电话：020-31953184 联系电话：0763-3808515 联系电话：0758-2270761 联系电话：020-61887585 

办公地址：广州市海珠区新

港西路 105号大院2号1306

房 

办公地址：广东省清远市静福路

25 号金茂翰林院六号楼 2 层 04、

05、06 号 

办公地址：广东省肇庆市端州

区信安五路 2 号华生商住中心

商业办公楼 1704、1705 办公室 

办公地址：广州市南沙区海滨

路 171 号南沙金融大厦第

8 层自编 803B 

北京分公司 湖北分公司 山东分公司 郑州营业部 

联系电话：010-63360528 联系电话：027-59219121 联系电话：0531-66671202 联系电话：0371-86533821 

办公地址：北京市丰台区丽

泽路 24 号院 1 号楼-5 至 32

层 101 内 12 层 1211 

办公地址：湖北省武汉市江汉区

香港路 193号中华城A写字楼 14

层 1401-9 号 

办公地址：山东省济南市历下

区泺源大街 8 号绿城金融中心

B 楼 906 

办公地址：河南自贸试验区郑

州片区（郑东）普惠路 80 号

1 号楼 2 单元 23 层 2301 号 

青岛分公司 机构业务部 机构事业一部 机构事业二部 

联系电话：0532-88697833 联系电话：020-22836158   联系电话：020-22836155 联系电话：020-22836182 

办公地址：山东省青岛市崂

山区深圳路100号办公楼户

905 室 

办公地址：广州市天河区临江大

道 1 号寺右万科中心南塔 6 层 

 

办公地址：广州市天河区临江

大道 1 号寺右万科中心南塔 6

层 

办公地址：广州市天河区临

江大道 1 号寺右万科中心南

塔 6 层 

机构事业三部 广期资本管理（上海）有限公司 

联系电话：020-22836185 联系电话：021-50390265 

办公地址：广州市天河区

临江大道 1 号寺右万科中

心南塔 6 层 

办公地址：上海市浦东新区福山路 388 号越秀大厦 701 室 

 

 

 

 


