
期市有风险，入市需谨慎。请阅读倒数第三页免责声明。

港口去库显著，基本面强劲尿素
行情坚挺

研究中心

2023年9月17日

一周集萃-尿素



行情回顾：集港量增加库存下降，基本面偏强行情坚挺

◼ 基本面回顾:

➢ 供应端

✓ 生产情况：截至9月14日，全国周度尿素产量110.17万吨（+2.13），山东周度尿素产量14.67万吨（-0.72）；开工率方面：尿素企业产能利用率73.89%（+1.43%），其中煤制尿素：

73.61%（+2.01%），气制尿素：74.73%（-0.32%）。本周新增4家企业停车，停车企业恢复4家，总产能利用率延续下降趋势。

✓ 利润情况：截止9月15日，煤制固定床理论利润454元/吨（+30），新型水煤浆工艺理论利润921元/吨（-10），气制工艺理论利润575元/吨（-20）。本周煤制成本小幅上涨，气头成

本有所下行，尿素价格窄幅震荡，利润整体表现为小幅波动.

✓ 检修计划：截止9月14日，煤制样本装置检修量为20.5万吨（-1.85），下周暂无企业计划检修，5-7家停车企业可能复产；气制样本装置检修量为3.99万吨（+0.08），下周预计1家企业

计划检修，2家企业恢复生产；长期停车样本企业共计7家（0），总产能359万吨（0），周度损失产量7.62万吨（0）。

➢ 需求端

✓ 截止9月13日，尿素企业预收订单天数5.29天（-0.18）；国内复合肥产能利用率50.52%（-2.21%），山东临沂复合肥样本生产企业尿素需求量1620吨（+100）；三聚氰胺产能利用率

为54.79%（+0.6%）。

✓ 出口方面，港口库存显著增加，继续发运压力正在缓解，加上港口拥堵情况下，短期采购或有放缓。

◼ 行情回顾与展望：

✓ 行情回顾：本周尿素市场偏强震荡运行，主要由消息主导市场变动，其中出口方面，本周集港增加，港口库存下降明显，市场对于出口受限的预期有所减弱。受秋季肥生产影响，近期复
合肥工厂原料补货稳步增加，局部农业补仓同步跟进。尿素企业库存继续维持低位水平，部分尿素企业发运依旧偏紧。

✓ 行情展望&策略：整体而言，下周现货或继续表现强势，而期货市场受供需格局及消息均偏向于利好，或有基差修复行情，建议中性对待。
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第一部分 尿素生产情况



尿素期货活跃价格

尿素期货活跃价格，9月15日为2248元/吨，环比+6.89%

数据来源：同花顺ifind，广州期货研究中心
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尿素全国现货价格

尿素现货价格（小颗粒），最新价格为2516.90元/吨，小幅上涨

数据来源：同花顺ifind，广州期货研究中心
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尿素原料价格

无烟煤价格，9月15日价格为1360元/吨，小幅上涨 褐煤价格，9月15日为398元/吨。小幅回落

烟煤块价格，9月15日价格为980元/吨.小幅上涨 液化天然气价格，9月15日价格为4092.40元/吨，小幅上涨
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尿素基差

尿素基差，9月15日为268.90元/吨，环比走弱 河南基差，9月15日为372元/吨，环比走弱

东北基差，9月15日为295元/吨，环比走弱 广东基差，9月15日为512元/吨，环比走弱
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尿素区域价差

广东-河南价差，9月15日为140元/吨，环比走扩 广东-山西价差，9月15日为310元/吨，环比走扩

河南-山东价差，9月11日为-20元/吨，环比走弱

数据来源：同花顺ifind，广州期货研究中心
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尿素生产端

尿素周度开工率：73.89%，环比+1.43% 尿素周度日均产量：15.74万吨，环比增加3100吨

数据来源：同花顺ifind，广州期货研究中心
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尿素年产能产量

2022年我国尿素产能为7423万吨，产量为5938万吨

数据来源：同花顺ifind，广州期货研究中心
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尿素出口情况

尿素出口：1-6月累计为101万吨，累计同比+15.79% 尿素港口库存：12.10万吨，环比增加42000吨

数据来源：同花顺ifind，广州期货研究中心
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尿素出口情况

尿素出口北欧利润：-10元/吨 尿素出口中东地区利润：-10元/吨

数据来源：同花顺ifind，广州期货研究中心

6

-200

-150

-100

-50

0

50

100

150

200

1月
1日

1月
15

日

1月
29

日

2月
12

日

2月
26

日

3月
12

日

3月
26

日

4月
9日

4月
23

日

5月
7日

5月
21

日

6月
4日

6月
18

日

7月
2日

7月
16

日

7月
30

日

8月
13

日

8月
27

日

9月
10

日

9月
24

日

10
月

8日

10
月

22
日

11
月

5日

11
月

19
日

12
月

3日

12
月

17
日

12
月

31
日

出口北欧地区利润

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

-200

-150

-100

-50

0

50

100

150

200

1月
1日

1月
13

日
1月

25
日

2月
6日

2月
18

日
3月

2日
3月

14
日

3月
26

日
4月

7日
4月

19
日

5月
1日

5月
13

日
5

20049 08000044 93.0693.65 4T0.000000044 10.02.000009m>] TJ
ET
Q
q65115l1 -0.00000.0000044 44.825 46.65 Tm
0.349 g
0.349 G
[(2)]349 08000044 93.0693.65 4T0.000000044 10102.000009m>] TJ
ET
Q
q65115l1 -0.00000.000000044 1008.7 Tm
0.349 0800000044 93.65 4Tm
0.315
ET
Q
q
101.26 0.24017 8.5 128 re
W.000009m>] TJ
ET
Q
q65115l1 -0.00l
17100.62 52.675 Tm
0.349 g
0.34 g
0.349 G
[(2)]315
ET
Q
q
101.26 0.24017 8.5 128 re102.000009m>] TJ
ET
Q
q65115l1 -0.00l
17100000044 100.62 58.7 Tm
0.349 g
0.349 G
[<34E4>] 15
ET
Q
q
101.26 0.24017 8.5 128 re
W.000009m>] TJ
ET
Q
q65115l1 -0.00l
17100000044 107.6 43.65 Tm
0.349 g g
0.349 G
[(2)] TJ
ET315
ET
Q
q
101.26 0.24017 8.5 128 re102.000009m>] TJ
ET
Q
q65115l1 -0.00l
17100000044 1008.7 Tm
0.349 0800000044 93.65 4Tm
0.322
ET
Q
q
101.26 0.24017 8.5 128 re
W.000009m>] TJ
ET
Q
q65115l1 -0.00l8 65.00.62 52.675 Tm
0.349 g
0.34 g
0.349 G
[(2)]322
ET
Q
q
101.26 0.24017 8.5 128 re102.000009m>] TJ
ET
Q
q65115l1 -0.00l8 65.00000044 100.62 58.7 Tm
0.349 g
0.349 G
[<34E4>] 22
ET
Q
q
101.26 0.24017 8.5 128 re
W.000009m>] TJ
ET
Q
q65115l1 -0.00l8 65.00000044 107.6 43.65 Tm
0.349 g g
0.33Tm
0.349 g
0.349 22
ET
Q
q
101.26 0.24017 8.5 128 re102.000009m>] TJ
ET
Q
q65115l1 -0.00l8 65.00000044 1008.7 Tm
0.349 0800000044 93.65 4Tm
0.329
ET
Q
q
101.26 0.24017 8.5 128 re
W.000009m>] TJ
ET
Q
q65115l1 -0.00l
11 -1 -0.000000044 93.65 55.7 Tm.349 g
0.349 G
[329
ET
Q
q
101.26 0.24017 8.5 128 re102.000009m>] TJ
ET
Q
q65115l1 -0.00l
11 -0000044 100.62 58.7 Tm
0.349 g
0.349 G
[<34E4>] 29
ET
Q
q
101.26 0.24017 8.5 128 re
W.000009m>] TJ
ET
Q
q65115l1 -0.00l
11 00000044 107.6 43.65 Tm
0.349 g g
0.34 g
0.349 G
[(3)]329
ET
Q
q
101.26 0.24017 8.5 128 re102.000009m>] TJ
ET
Q
q65115l1 -0.00l
11 00000044 1008.7 Tm
0.349 0800000044 93.65 4Tm
0.336
ET
Q
q
101.26 0.24017 8.5 128 re
W.000009m>] TJ
ET
Q
q65115l1 -0.00l
1 -1 -0.000000044 93.65 55.7 Tm.349 g
0.349 G
[336
ET
Q
q
101.26 0.24017 8.5 128 re102.000009m>] TJ
ET
Q
q65115l1 -0.00l
1 -0000044 100.62 58.7 Tm
0.349 g
0.349 G
[<34E4>] 36
ET
Q
q
101.26 0.24017 8.5 128 re
W.000009m>] TJ
ET
Q
q65115l1 -0.00l
1 00000044 107.6 43.65 Tm
0.349 g g
0.320.349 g
0.349 G
336
ET
Q
q
101.26 0.24017 8.5 128 re102.000009m>] TJ
ET
Q
q65115l1 -0.00l
1 00000044 1008.7 Tm
0.349 0800000044 93.65 4Tm
0.3
W* 8000044 93.0693.65 4T0.000000044 10.02.000009m>] TJ
ET
Q
q65115l1 -0.009 l1 -0.000000044 44.825 58.7 Tm
(9 G
[(2)] TJ
ET3
W* 8000044 93.0693.65 4T0.000000044 10102.000009m>] TJ
ET
Q
q65115l1 -0.00l l1 -0 0 1 6.8 113 Tm
0.349 g
0.349 G
 -0.0125 Tc[(200
W* 8000044 93.0693.65 4T0.000000044 10.02.000009m>] TJ
ET
Q
q65115l1 -0.009 l1 000044 44.825 46.65 Tm
0.349
[(5)] TJ
ET
Q
q
W* 8000044 93.0693.65 4T0.000000044 10102.000009m>] TJ
ET
Q
q65115l1 -0.00l l1 00000044 1008.7 Tm
0.349 0800000044 93.65 4Tm
0.350
ET
Q
q
101.26 0.24017 8.5 128 re
W.000009m>] TJ
ET
Q
q65115l1 -0.005 n
B-1 -0.000000044 93.65 55.7 Tm9 G
[(2)] TJ
ET350
ET
Q
q
101.26 0.24017 8.5 128 re102.000009m>] TJ
ET
Q
q65115l1 -0.005 n
B-0000044 100.62 58.7 Tm
0.349 g
0.349 G
[<34E4>] 50
ET
Q
q
101.26 0.24017 8.5 128 re
W.000009m>] TJ
ET
Q
q65115l1 -0.005 n
B00000044 107.6 43.65 Tm
0.349 g g
0.34.349 g
0.349 G
[350
ET
Q
q
101.26 0.24017 8.5 128 re102.000009m>] TJ
ET
Q
q65115l1 -0.005 n
B00000044 1008.7 Tm
0.349 0800000044 93.65 4Tm
0.357
ET
Q
q
101.26 0.24017 8.5 128 re
W.000009m>] TJ
ET
Q
q65115l1 -0.00.51 1 -1 -0.000000044 93.65 55.7 Tm9 G
[(2)] TJ
ET357
ET
Q
q
101.26 0.24017 8.5 128 re102.000009m>] TJ
ET
Q
q65115l1 -0.00.51 1 -0000044 100.62 58.7 Tm
0.349 g
0.349 G
[<34E4>] 57
ET
Q
q
101.26 0.24017 8.5 128 re
W.000009m>] TJ
ET
Q
q65115l1 -0.00.51 1 00000044 107.6 43.65 Tm
0.349 g g
0.329 G
[(4)] TJ
ET357
ET
Q
q
101.26 0.24017 8.5 128 re102.000009m>] TJ
ET
Q
q65115l1 -0.00.51 1 00000044 1008.7 Tm
0.349 0800000044 93.65 4Tm
0.364
ET
Q
q
101.26 0.24017 8.5 128 re
W.000009m>] TJ
ET
Q
q65115l1 -0.00.51  -1 -0.000000044 93.65 55.7 Tm9 G
[(4)] TJ
ET364
ET
Q
q
101.26 0.24017 8.5 128 re102.000009m>] TJ
ET
Q
q65115l1 -0.00.51  -0000044 100.62 58.7 Tm
0.349 g
0.349 G
[<34E4>] 64
ET
Q
q
101.26 0.24017 8.5 128 re
W.000009m>] TJ
ET
Q
q65115l1 -0.00.51  00000044 107.6 43.65 Tm
0.349 g g
0.34Tm
0.349 g
0.349 64
ET
Q
q
101.26 0.24017 8.5 128 re102.000009m>] TJ
ET
Q
q65115l1 -0.00.51  00000044 1008.7 Tm
0.349 0800000044 93.65 4Tm
0.370)] TJ
ET
Q
q
94.26 0.24017 9 128 r.000009m>] TJ
ET
Q
q65115l1 -0.00.7.3 -0.000000044 44.825 55.7 Tm
0.9 G
[(4)] TJ
ET370)] TJ
ET
Q
q
94.26 0.24017 9 12102.000009m>] TJ
ET
Q
q65115l1 -0.00.7.3 -00000044 100.62 58.7 Tm
0.349 g
0.349 G
[<34E4>] 70



第二部分 尿素下游情况



全国粮食播种面积与产量

2022年全国粮食播种面积为1.18亿公顷，累计同比+0.60% 2022年全国粮食产量为6.87亿吨，累计同+0.54%

数据来源：同花顺ifind，广州期货研究中心
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全国粮食播种面积与产量

玉米播种面积最大，高达4307万公顷，稻谷其次 蔬菜平均每亩尿素折纯用量为10.11公斤，其次是小麦

数据来源：同花顺ifind，广州期货研究中心

6

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

12.00

14.00

2017 2018 2019 2020 2021

主要农作物尿素折纯用量

小麦:每亩化肥折纯用量:尿素 稻谷:每亩化肥折纯用量:尿素

玉米:每亩化肥折纯用量:尿素 大豆:每亩化肥折纯用量:尿素

蔬菜平均:每亩化肥折纯用量:尿素



复合肥开工率与价格

2022年全国粮食播种面积为1.18亿公顷 2022年全国粮食产量为6.87亿吨

数据来源：同花顺ifind，广州期货研究中心
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我国化肥产量

截止2023年6月，我国化肥累计产量为3250.90，累计同比-0.82%，处于近五年来此低位

数据来源：同花顺ifind，广州期货研究中心
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三聚氰胺生产及利润情况

9月15日开工率为54.79%，环比上周+0.60% 9月15日三聚氰胺价格为7400元/吨，处于历史同期低位

8月11日三聚氰胺生产利润为-1650.70元/吨

数据来源：同花顺



甲醛开工率与价格

8月11日甲醛开工率为45.98%，环比+0.59%，同比+0.07% 9月15日甲醛主流价格为1105元/吨

数据来源：同花顺ifind，广州期货研究中心
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火电脱销和车用尿素有关数据

2022年火力发电量：58888亿千瓦时，同比增长+1.43% 1-6月我国累计销售重卡48.83万辆，累计同比+28.81%

数据来源：同花顺ifind，广州期货研究中心
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广州期货主要业务单元联系方式

上海分公司 杭州城星路营业部 四川分公司 上海陆家嘴营业部
联系电话：021- 68905325 联系电话：0571-89809624 联系电话：028-83279757 联系电话：021-50568018

办公地址：上海市浦东新区向城路69号1

幢12层（电梯楼层15层）03室
办公地址：浙江省杭州市江干区城星路111号钱
江国际时代广场2幢1301室

办公地址：四川省成都市武侯区人民南路4

段12号6栋802号
办公地址：中国（上海）自由贸易试验区东
方路899号1201- 1202室

广东金融高新区分公司 深圳营业部 佛山分公司 东莞营业部
联系电话：0757-88772666 联系电话：0755-83533302 联系电话：0757-88772888 联系电话：0769-



地址：广州市天河区临江大道1号寺右万科南塔5/6楼，北塔30楼

网址： www.gzf2010.com.cn 
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