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生猪：现货弱势带动期价近弱远强

 摘要:

 行情回顾

 א  ᵕὙ ї ιṾטῼҮᾯӌї ι ῴ ḾẴ҈ ῴιᶢṮᾯӌ Ẵι ῴ ẴẄẙ Ḿ῭ᶽ

 逻辑观点

 ᶈׁῼἵᵓѧἅҪὝ֧ι וּ ῼא ￼ᴦẵιṴᶋ Ӿ ӂԎі ớ ι ֹᴿ ‗ ￼ ⅔ ї Ẅẙ ỹιћң
ὫὙ Ὴ ι ῼּו ῼא ᴦẵᴦ јַ҈ғ ᴞקιᵼ℅ἅҪ῭ӫᵇ҈ᵅ ιᴏᴞẓḕṾ￼ ⅎớᴦẵψ

 ᶈ ừ֙їιṴᶋἆ῭ᶺԋ├א Ү└ת￼ט ᵙ ᷊ιṏ ιᴠ ֔ў֔  ￼ᾭὯιїᴁẉỞӌӗ іᴁẉ⅝ע ҈ᾡᵱι
їᴁẉא Ү└תט іᴁẉῶῺἷ Ẹⱡι7ῴẕא Үᴦẵѳᵅιּ҈יṴᶋᾯӌӗẔӘⱡӼ ιԎіΆ Ғῶ ιῼҮ└ט
ἆ῭ᶺᴨ֘҈ ᷊ι ᷊Ѯ ῗὝṴᶋ ᴙ″ ҇₭ ᵙ֛֚ẓḕẽᵠṴᶋ￼ӗẔᴪקιԜ ᵀ ∂￼ḗ ớᴪטιẽᵠῼא
ט└￼ ᷊ψ

 ῼῼҮ א Ặ҈א ι ῴᵀ ι↨״ ῎Ṵᶋ Ὑ ḾѸ ῼιӇ ᴵ ◊҈ѧ ᵙᶂẏᴥ ∂￼ ∂ ῼιᴥ ᵅ
ֱᴵ ḕᶈᴪᾭ

 行情展望

 Ὑѧớ ♇

 操作建议

 ấ Ἦ Ὼѭḩ

 风险因素

 ᶂḲ ίᾤ



鸡蛋：期价高位震荡

 摘要:

 行情回顾

 א ᵕִᵻ ᵅὙ ӈ ι א ḾẶ҈ỀẉᵃῼιṾטῼҮ ӈ ιᶢṮע⅝ ẴιӇҠ Ὑᴗᴷᵃῼ ӈ

 逻辑观点

 ῼ א Үі ᶈṴᶋ  ᵀḗ ớ ễιᴬזᶈғ ḕ″Әⱡᶴ҈ᴗᴷᵃῼӉӈιא Ặמ א ᶢṮṾטῼҮὙ
ӭẶ ψ

 ֹ ׁṰ Ԅ9ῴѧιḗ ớі Ѫ ṔᶲιὶїṴᶋ￼Ἳ Ѯ ᶈ҈א ḗ ớᵻ ễᴬׁזῼ ″Ṿ￼ᾺẦғ ᶭ ψ
ᵅ Ѯ ◊҈Ҟẉῒ ᵅא Ṿט ַ ᾡᵱιṾט ″ḗ ớ ι4-6ῴ ᵩ Ῐ ҈ᴞẉᵃῼιṰ Ṿ8טῴᶈғ
ḕ″ע⅝ ᵻ״ιᵙ▬ר ↨ᶽṇ ҮṮὙ Ἓᶽ ᴗᴷ ӈ↨Ẉψ

 ῼא ιἆѮמẶא ◊҈ѣѦΆ ￼ᴝᵼιԎ ῗҞẉ֚ẓẓḕ ӉιԎ҇ῗׁῼ ῏ᵬḾṴᶋ ῼ ιẓḕ↨Ẉ Ḿ Ӊιᵅ
ῼἅҪӫᵇ҈ṴᶋἆҠ ᴦῑḗ ớᵻ ￼ᴗᴷ ễ

 行情展望

 Ὑѧớ ♇ιᵅῼἆ ᵇ ỷ

 操作建议

 ấ Ἦ ׁῼᶺᴅ ℓ ᶋ

 风险因素

 ᴝᾳἄ ᶽẄї Ὰ֕ ừ
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行情回顾：生猪

DCE生猪2401 生猪期价结构

 וּ ῼҮ ӭẴι ῴ Ῐא Ẵ҈ ῴ

 וּ ᶢṮᾯӌ Ẵ

数据来源：文华财经 广州期货研究中心
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行情回顾：鸡蛋

DCE鸡蛋2401 鸡蛋期价结构

 ῼҮӾἬᵅἝιᾯӌ ӭẴ

 ῼҮᾯӌẶ҈א ιṾטᶢṮע⅝ Ẵ

数据来源：文华财经 广州期货研究中心
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生猪存栏

能繁母猪季度存栏量 三元与二元母猪占比

生猪季度存栏量  ֔ў֔  ᾭὯῘ ι2023ẉ8ῴԅᶂ ⅔ ḕ″ 4241є

᷃ιғ ⃰Ẃιᶴ҈ ᶟת

 ṕᾭὯῘ ι2023ẉ2ḗẙ ּו ḕ″43517є᷃

数据来源：农业农村部 涌益咨询 广州期货研究中心
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生猪屠宰量

规模以上屠宰企业屠宰量 屠宰企业月度开工率

样本企业日度屠宰量  ᵬח ᾭὯῘ ι2023ẉ7ῴ ₩Ҩі Ҳўּו

2684є᷃ιᵃ⅝ᶭ26.70%ז

 ╨ ᵛ ᾭὯῘ ι ҲўῴẙẦṪꞌ49%

 ╨ ᵛ ᾭὯῘ ιּו ῄẙ ṇẄᵻ״

数据来源：商务部 涌益咨询 广州期货研究中心
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出栏体重

宰后均重 出栏均重

 ֔ў֔  ᾭὯῘ ιἈ 9ῴ15ῄẸᵕιּו ᵅᶎ ѭ90.67ԇ

 ╨ ᵛ ᾭὯῘ ιẸᵕּו ֧″ᶎ 123ԇ

数据来源：农业农村部 涌益咨询 广州期货研究中心



生猪进口供应

 ᶂḲ╤ԋᾭὯῘ ι2023ẉ8ῴ ᴭ 10.95є ιᴞẉᵃῼѭ13.84є

猪肉月度进口量

数据来源：国家海关 广州期货研究中心
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猪肉库存

 ╨ ᵛ ᾭὯῘ ιẸᵕ Ҳў֛ᵝẓḕᴉẓḳ⅝ӕѭ18.75%

冻品库存

数据来源：涌益咨询 广州期货研究中心
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生猪现货价格

全国均价 各区域均价

 וּ Ү ї ιԅᶂᶎҮї 0.46Ӻ 16.17Ӻ/ԇ

 Ԏѧχᴂᴇᶊת ḾẶמι ᴇᶊת ḾẴמ

数据来源：博亚和讯 广州期货研究中心
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生猪各阶段现货价

仔猪价格 母猪价格

活猪价格  ҇Ӻ⅔ Ү Ḿ ḧ

 ң Ү ᵻ

 וּ Ү ѧ ᾯ

数据来源：博亚和讯 广州期货研究中心
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生猪养殖利润

生猪养殖成本 猪粮比价

生猪养殖利润  וּ ἄ ᴪטјᶽ

 ҈יּ ⅝ᵙ ᾳ⅝ṇẄᵻ

 וּ ַ ῶᵻצּ ιẸᵕ ᷃ᶎ Ὣ44Ӻιᶹ ң

᷃ᶎ Ὣ100Ӻ

数据来源：USDA 广州期货研究中心
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蛋鸡存补栏

在产蛋鸡存栏 月度鸡苗销售量

蛋鸡苗价格  ᴄֳ ᾭὯῘ ι8ῴᶈғ ḕ″11.96қᴱιע⅝ᶭז

0.76%ιᵃ⅝ᶭ1.19%ז



供应结构

蛋鸡日龄分布 鸡蛋码数分布

 ᶈғ ḕ″ѧιῄ 450ᶾᴉ⅝9.09%ι120-450ᶾᴉ⅝76.43%ιӉ҈120ᶾᴉ⅝14.48%

 ᶈᵩ ѧιᶽ ᴉ⅝42%ιѧ ᴉ⅝45%ιṇ ᴉ⅝13%

数据来源：卓创资讯 广州期货研究中心
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蛋鸡淘汰情况

蛋鸡月度淘汰量 周度淘汰量

淘汰日龄  ᴄֳ ᾭὯῘ ι8ῴ‾  ╬∞ 224.82єᴱιע⅝ᶭ

8.49%ιᵃ⅝їז 13.14%

 Ẹᵕ ╬∞ 55.39єᴱ

 ╬∞ῄ ṇẄᵻ״ 521ᶾ

数据来源：卓创资讯



鸡蛋市场交易量

主销区月销量 代表城市鸡蛋销量

批发市场周度批发交易量  ᴄֳ ᾭὯῘ ι7ῴ Ẉᶎ⅛ᶾ ׳34.48

 ẸᵕҦ ᶝṴ 8084

数据来源：卓创资讯 农业农村部 广州期货研究中心
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鸡蛋渠道库存

生产环节库存天数 流通环节库存天数

 ῳ ᵕּוғע ẓḕᶾᾭ0.96ᶾ

 ╙ ע ẓḕᶾᾭ0.88ᶾ

数据来源：卓创资讯 广州期货研究中心



鸡蛋现货价格

鸡蛋均价 鸡蛋主产区价格

鸡蛋主销区价格  א Ү ᵕ ӈᵻ ιѮғתᶎҮ іᵕҋї 0.22Ӻ

5.32ӺιѮ ᶎҮїת 0.21Ӻ 5.56Ӻ

 ר▬ ↨45 ‰֝ Үї 13Ӻ 247Ӻ

数据来源：博亚和讯 广州期货研究中心
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鸡蛋养殖利润

鸡蛋棚前批发价 淘汰鸡价格

蛋鸡养殖利润  ₑׁἥᴧҮṇẄᵻ 5.28Ӻ/

 ַ ṇẄᵻ 0.85Ӻ/

数据来源：博亚和讯 广州期货研究中心
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白羽鸡市场

肉鸡苗价格 肉毛鸡价格

白羽鸡养殖利润  ︢ Үע⅝ᵻ ψ

 Ẉᶎ⅛ᴱ Ὣ3.34Ӻιע⅝ᶽẄỦק

数据来源：博亚和讯 广州期货研究中心
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817肉杂鸡市场

817肉杂鸡价格 817肉杂鸡养殖利润

 817   Ү8.71Ӻ/ԇ ι іᵕṇẄᵻ״

 Ẉᶎ⅛ᴱ Ὣ0.80Ӻ

数据来源：Wind
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饲料产量

全部饲料月度产量 配合料月度产量

浓缩料月度产量  ᾳṪўᴃҺᾭὯῘ 8ῴԅ ᾳғ



关联品饲料产量

猪料月度产量 仔猪月度产量

育肥猪料月度产量  ᾳṪўᴃҺᾭὯῘ ι2ῴ ᾳғ 1122є

 ң ᾳ295є

 ⅔ ᾳ174є

 ᾳ589є

数据来源：饲料工业协会 广州期货研究中心
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生猪基差

  ᵕּו ῴᵙѮדᵀ ᶢṮᶎ Ẵ

生猪基差

数据来源：广州期货研究中心
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生猪合约价差

 5-9ᵙ1-9ҮṮ Ẵι1-5ҮṮᴪטјᶽ

生猪价差

数据来源：广州期货研究中心



鸡蛋基差

鸡蛋主产区均价对1月合约基差 鸡蛋主产区均价对5月合约基差

鸡蛋主产区均价对9月合约基差   ᵕ א ӈᵻ ιӇῼҮ ӈ ιṾטᶢṮע⅝ Ẵ

ιᴿᵀ ᶢṮᶴ҈ᴗᴷᵃῼ ӈ↨Ẉ

数据来源：Wind 广州期货研究中心
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鸡蛋合约价差

鸡蛋1-5价差 鸡蛋5-9价差

鸡蛋1-9价差  5-9ᵙ1-9ҮṮ ᵻ ι

 1-5ҮṮᴪטјᶽ

数据来源：Wind 广州期货研究中心
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本报告由广州期货股份有限公司（以下简称“本公司”）编制，本公司具有中国证监会许可的期货公司投资咨询业



广州期货主要业务单元联系方式

上海分公司 杭州城星路营业部 四川分公司 上海陆家嘴营业部
联系电话：021- 68905325 联系电话：0571-89809624 联系电话：028-83279757 联系电话：021-50568018

办公地址：上海市浦东新区向城路69号1

幢12层（电梯楼层15层）03室
办公地址：浙江省杭州市江干区城星路111号钱
江国际时代广场2幢1301室

办公地址：四川省成都市武侯区人民南路4

段12号6栋802号
办公地址：中国（上海）自由贸易试验区东
方路899号1201- 1202室

广东金融高新区分公司 深圳营业部 佛山分公司 东莞营业部
联系电话：0757-88772666 联系电话：0755-83533302 联系电话：0757-88772888 联系电话：0769-22900598

办公地址：广东省佛山市南海区海五路
28号华南国际金融中心2幢2301、2302房

办公地址：广东省深圳市福田区梅林街道梅林路
卓越梅林中心广场（南区）A座704A、705

办公地址：佛山市禅城区祖庙街道季华五路
57号2座3006室

办公地址：广东省东莞市南城街道三元路2号
粤丰大厦办公1501B

广州营业部 清远营业部 肇庆营业部 华南分公司
联系电话：020-31953184 联系电话：0763-3808515 联系电话：0758-2270761 联系电话：020-61887585

办公地址：广州市海珠区新港西路105号
大院2号1306房

办公地址：广东省清远市静福路25号金茂翰林院
六号楼2层04、05、06号

办公地址：肇庆市端州区信安五路2号华生
商住中心商业办公楼1704、1705办公室

办公地址：广州市南沙区海滨路171号南沙金
融大厦第8层自编803B

北京分公司 湖北分公司 山东分公司 郑州营业部
联系电话： 010-63360528 联系电话：027-59219121 联系电话：0531-66671202 联系电话：0371-86533821

办公地址：北京市丰台区丽泽路24号院1
号楼-5至32层101内12层1211

办公地址：湖北省武汉市江汉区香港路193号中
华城A写字楼14层1401-9号

办公地址：山东省济南市历下区泺源大街8
号绿城金融中心B楼906

办公地址：河南自贸试验区郑州片区（郑东）
普惠路80号1号楼2单元23层2301号

青岛分公司 机构业务部 机构事业一部 机构事业二部
联系电话：0532-88697833 联系电话：020-22836158 联系电话：020-22836155 联系电话：020-22836182

办公地址：山东省青岛市崂山区深圳路
100号办公楼户905室

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右万科
中心南塔6层

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右
万科中心南塔6层

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右万
科中心南塔6层

机构事业三部 广期资本管理（上海）有限公司
联系电话：020-22836185 联系电话：021-50390265 

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺
右万科中心南塔6层

办公地址：上海市浦东新区福山路388号越秀大厦701室
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