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螺纹钢行情展望与总结：成本支撑，震荡偏强，等待旺季需求验证
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焦炭行情展望与总结：供需缺口走阔，成本支撑下偏强震荡
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焦煤行情展望与总结：供应持续扰动，煤价或继续震荡上行
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行情回顾：节前补库力度不强，价格高位偏强震荡

螺纹钢及相关品种以收盘价计市场交易表现（9.15-09.22）

 ẄχἈ₿9ῴ22ᾠ ι 01ᵀ Ҩᾠ Ү ⅝9ῴ15ῄї -1.18%ιἵ3779Ӻ/ ♯ 01ᵀ Ҩᾠ
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合约标的 收盘价
累计涨跌幅

（%）
最高价 最低价 成交量 持仓量

持仓
变化

♯ 2401 2512.0 1.23 2570.0 2454.0 188561.0 48338.0 -3089.0

♯ 2401 1861.0 2.11 1939.0 1812.0 1223169.0 206982.0 -21675.0

2401 871.5 -0.85 879.0 851.0 2925695.0 781801.0 19031.0

♬ᴒ2401 3863.0 -0.75 3971.0 3830.0 3093172.0 940872.0 57893.0

2401 3779.0 -1.18 3874.0 3751.0 7472445.0 1643925.0 -122081.0

ᾭὯ‎◊χWind ẍṩῼ ѧỌ
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指标
数值

（万吨）
环比

（万吨）
同比

（%）
指标

数值
（万吨）

环比
（万吨）

同比
（%）

╙ ғ 226.45 6.48 -19.13% ᴔẓ 178.32 -4.43 -20.98%

╙ ғ 28.92 1.22 -2.79%
Һẓḕε35

ᶝζ
512.1 -24.79 5.39%

ғ ᵀ 255.37 7.70 -17.56% Ởẓḕ 690.42 -29.22 -2.97%

∂ 284.59 6.89 -11.01% / / / /

ấ זּ ἄҐ εMA5ζ 14.64 -0.96 -35.26% / / / /

当周螺纹钢基本面情况（2023年9月22日当周：公历）

基本面分析：价格回升后，产量继续上行

 ӗ χ ғ 7.70є+⅝ע ι ↨ᶴ҈ ӈι Ү⁪ Ặι ֫ ᶶғ

 ∂ χ 6.89є+⅝ע ι 284.59є ι ∂ᵻ״ιӇדẙјẶ

 ẓḕ χ Ẹᵕẓḕ-29.22 ιᴔẓ ẓᴞקιỞẓḕẦḊᵻ
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供给端：铁水高位回落，粗钢较同期仍在较高水平，螺纹产量回升
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铁水：铁水回升至248.85万吨/日，铁水环比+1.01万吨 螺纹钢总产量：+7.70万吨/周
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需求&库存端：需求回升力度不强，社会库存同比高于去年

表需：表需开始回补，关注旺季需求高度 日成交（MA5）：投机情绪有所好转，但持续性或不强

ᾭὯ‎◊χMysteel ẍṩῼ ѧỌ

社库：社会库存去化厂库：厂库小幅度去化
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钢坯：库存继续回升，螺纹钢价格回落，与螺纹价差小幅度回调

钢坯：主流仓储库存合计：唐山：环比小幅度下行 调坯轧材：产量相对稳定

ᾭὯ‎◊χMysteel ẍṩῼ ѧỌ

钢坯市场价：9.15日市场价3650元/吨，与螺纹主力价差扩大钢坯出厂：9.15日出厂价3570元/吨，与螺纹主力价差进一步拉开
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华东铁水-废钢价差：铁水性价比走弱

热卷吨钢即时利润（华北）：热卷利润小幅度回落

电炉吨钢即时利润：亏损有所收窄

利润：铁水性价比持续走弱，高炉利润持续走低

ᾭὯ‎◊χᵃ Mysteel ẍṩῼ ѧỌ

螺纹吨钢即时利润（华北）：螺纹钢利润小幅度回落
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焦炭端：上、下游同时复产，供需缺口走扩

焦炭日产：产量117.03万吨/日水平，环比+0.13万吨/日

日耗角度看：焦煤继续上涨，盈利恶化，前期复产修复部分日耗缺口 供需关系：供需缺口就行走扩

铁水日均产量：248.85万吨/日，环比+1.01万吨/日

ᾭὯ‎◊χMysteel ẍṩῼ ѧỌ
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独立焦化企业：环比+3.41万吨，库存小幅度累计

焦炭总库存：总库存+11.53万吨

247家钢厂样本焦化厂：或陆续到货，环比-4.18万吨

焦炭库存：继续去库，焦炭整体紧平衡

ᾭὯ‎◊χMysteel ẍṩῼ ѧỌ

港口库存：环比+12.3万吨，集港利润好转
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焦煤库存：上游大幅度去库，整体库存继续去化

独立焦化厂：主动去库，环比+22.99万吨

四港：进口煤到港，环比-43.76万吨 碳元素总库存：碳元素库存稳定，小幅度下降-23.17万吨

247钢厂焦化厂：按需补库，环比-9.80万吨

ᾭὯ‎◊χMysteel
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价格小幅度回落，周末价格表现一般

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 ᵕ א Ү⁪ א Ἀ₿9ῴ22ῄא ἵҮḅїχ
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焦炭焦煤现货情况：个别焦化厂提出第二轮提涨，盘面升水结构

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白
 ♯ &♯ Ңᴅχ

 ♯ χἈ₿9ῴ22ῄιע⅝іᵕṟ ѧ ᴭṢ 5ᴝ і 150Ӻ/ і 65Ӻ/ ιᴅ ῳӉҢᴅ 1817Ӻ/

 ♯ χἈ₿9ῴ22ῄι▪ᴭ֝ ♯ Ү⁪2250Ӻ/ ι▪ᴭҮ80+⅝ע⁪Ӻ/ ιṟ ֝ ♯ 2000Ӻ/ ι100+⅝עι ▪ַ 40
Ӻ/

 综合看：ἄ ᴙֺ♯ Ẅᴣ ẙι ▪ַ Ἓṝ ẙјồ

主力合约基差率

焦煤仓单成本：理论计算（截止9月15日）

ᾭὯ‎◊χMysteel ẍṩῼ ѧỌ
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螺纹钢基差及价差：基差转正，反套价差逻辑延续

01合约基差：51元/吨，盘面正常贴水 10合约基差：117元/吨，盘面小幅度贴水

10-1价差：-66元/吨，反套逻辑延续05-10价差：37元/吨，价差扩大

ᾭὯ‎◊χWind Mysteel ẍṩῼ ѧỌ
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青岛分公司 机构业务部 机构事业一部 机构事业二部
联系电话：0532-88697833 联系电话：020-22836158 联系电话：020-22836155 联系电话：020-22836182

办公地址：山东省青岛市崂山区深圳路
100号办公楼户
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ᶍχ www.gzf2010.com.cn

广州期货股份有限公司
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