
期市有风险，入市需谨慎。请阅读倒数第三页免责声明。

广州期货 研究中心

2023年9月28日

【每周经济观察】

节前市场情绪偏弱，关注9月
PMI及假期消费数据



 一周行情回顾：节前一周，资本市场交投活跃度整体降低。在美元指数维持强势、9月经济数据尚未披露的真空期中，市场情绪偏弱，权益

市场在上周五受消息面刺激大幅上涨后本周回调，商品市场除能源外明显下跌，期债维持震荡。关注假期期间公布9月PMI数据及假期消费情

况。

 从高频数据看9月经济态势

 生产端，9月螺纹钢、线材开工率环比继续回落，主要受供给端影响，PTA开工率环比回升，汽车轮胎开工率环比上升。

 需求端，基建投资方面，水泥发运量、磨机运转量在7月中下旬后明显提升，9月维持较高水平，石油沥青装置开工率在9月出现季节性回落，

结合专项债发行提速、天气等不利影响因素减弱，预计9月基建投资维持较高增速；房地产方面，土拍市场累计成交规划建筑面积及成交额

低于去年同期且仍处低位，9月前三周成交规模环比回落，第四周土拍活跃度有所回暖。9月27日，北京、杭州、南京等多地进行了土地拍

卖。北京溢价出让两宗宅地。杭州4宗地块中，8宗封顶摇号，1宗高溢价成交，4宗底价成交，1宗因故取消。南京1宗触顶摇号成交，其余

16宗底价成交；汽车方面，汽车销售在打折策略下有所提振但整体动力不足；出行方面，交通运输部联合百度地图、携程等机构发布

《2023年十一假期出行预测报告》，报告预测，今年十一出行热度将为近年最高，人口迁徙总量或超去年200%。

 信贷前瞻，票据利率自8月中旬触底回升、9月小幅抬升，亦暗示信贷需求边际好转。9月资金利率偏紧，受利率债发行放量、跨季等扰动。

预计9月社融及信贷数据表现较佳。

 风险提示 海外经济韧性不及预期；地缘政治形势超预期演变；国内稳增长政策效果不及预期
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要点：节前市场情绪偏弱，关注9月PMI及假期消费数据



第一部分

一周行情回顾



 节前一周，资本市场交投活跃度整体降低。在美元指数维持强势、9月经济数据尚未披露的真空期中，市场情绪偏弱，权
益市场在上周五受消息面刺激大幅上涨后本周回调，商品市场除能源外明显下跌，期债维持震荡。关注假期期间公布9月
PMI数据及假期消费情况

行情回顾：9月25日-9月28日，权益及商品市场回调，期债维持震荡

数据来源：Wind、广州期货研究中心
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一周涨跌幅
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 近期美国2024财年预算谈判陷入僵局，若不能在10月
1日前达成短期融资协议，则可能面临政府暂时关门风
险

 美国8月耐用品订单初值环比升0.2%，预期降0.5%。
核心资本货物订单环比大涨0.9%，超过预期的0.1%

 8月全国规模上工业企业利润同比增长17.2%，为去年
下半年以来首次实现正增长；1-8月累计同比下降
11.7%，降幅较1-7月收窄3.8个百分点

 交通运输部联合百度地图、携程等机构发布《2023年
十一假期出行预测报告》，报告预测，今年十一出行热
度将为近年最高，人口迁徙总量或超去年200%

 央行货币政策委员会召开三季度例会强调，加大宏观政
策调控力度，精准有力实施稳健的货币政策



国庆假期大事关注日历
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9月30日
星期六

10月1日
星期日

10月2日
星期一

10月3日
星期二

10月4日
星期三

10月5日
星期四

10月6日
星期五

 我国9月官方
PMI数据、非
官方PMI数据

 欧元区9月制造
业PMI

 美国9月制造业
PMI

 欧元区8月失业
率

 美国8月职位
空缺数

 欧元区9月服
务业PMI、9
月PPI

 美国9月服务
业PMI、耐用
品订单数据、
ADP就业数
据

 美国9月失
业率、非
农数据



第二部分

从高频数据看9月经济态势



生产端：主要工业品开工率分化

数据来源：Wind、广州期货研究中心

 9月螺纹钢、线材开工率环比继续回落，主要受供给端影响，PTA开工率环比回升，汽车轮胎开工率环比上升

9月W1 9月W2 9月W3 9月W4 9月平均 8月平均 环比变化% 同比变化%

螺纹钢:主要钢厂开工率:全国 45.9 45.2 45.2 45.6 45.5 45.7 -0.2 -5.4 

主要钢厂产量:螺纹钢:全国:当周值 258.7 253.7 247.6 255.5 253.9 265.7 0.0 -0.1 

线材:主要钢厂开工率:全国 55.8 56.4 55.8 56.4 56.1 57.3 -1.2 -5.1 

主要钢厂产量:线材:全国:当周值 109.3 110.3 110.0 107.5 109.3 111.5 0.0 -0.2 

开工率:PTA:国内 81.8 83.2 79.8 84.5 82.1 80.6 1.4 13.8 

开工率:汽车轮胎:全钢胎 64.6 64.8 64.7 64.6 64.7 62.8 1.9 9.1 

开工率:汽车轮胎:半钢胎 72.1 72.2 72.3 72.1 72.2 72.1 0.1 11.4 

7注：数据截至9月22日
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开工率:石油沥青装置
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水泥发运率:全国:当周值 磨机运转率:全国:当周值

需求端：基建投资相关开工率持平或回落

数据来源：Wind、广州期货研究中心

水泥磨机运转率及水泥发运率在春节后触底反弹，3月维持回
暖趋势，4月以来数据趋平稳

石油沥青开工率在3月小幅上升后，4月和5月出现回
落，6月小幅回暖后维持稳定，7月底开始持续反弹

 基建投资方面，水泥发运量、磨机运转量在7月中下旬后明显提升，9月维持较高水平，石油沥青装置开工率在9月出现季节性
回落，结合专项债发行提速、天气等不利影响因素减弱，预计9月基建投资维持较高增速
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%

注：数据截至9月22日
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批发销量:新能源乘用车:当月同比

零售销量:新能源乘用车:当月同比

需求端：汽车销售在打折策略下有所提振但整体动力不足

数据来源：Wind、广州期货研究中心

乘用车批发及零售同比增速在9月8月小幅回暖 新能源乘用车批发销量同比增速自6月以来相对稳定

 受汽车持续打折去库存策略推动，乘用车销售同比增速在9月小幅提振，后续增长动力仍需观察
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当周日均销量:乘用车:厂家批发:同比

当周日均销量:乘用车:厂家零售:同比

注：数据截至9月17日



 票据利率自8月中旬触底回升、9月小幅抬升，亦暗示信贷需求边际好转

 9月资金利率偏紧，受利率债发行放量、跨季等扰动

信贷：9月资金利率及票据利率上行

数据来源：Wind、广州期货研究中心
11

国股行票据直贴半年期利率自8月23
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