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第一部分 行情回顾



碳酸锂：江西发布产业支持政策，期价探底回升

 现货方面：本周碳酸锂价格下跌。99.5%电池级碳酸锂均价下跌4100元/吨至107000元/吨，环比下跌3.69%。99.2%工业级碳酸锂均价下跌6150元/吨至102500元/吨，环比

下跌5.66%。本周氢氧化锂价格下跌。56.5%电池级粗颗粒氢氧化锂均价下跌1800元/吨至98250元/吨，环比下跌1.8%。56.5%工业级粗颗粒氢氧化锂均价下跌1800元/吨至

90500元/吨，环比下跌1.95%。

 供应方面：周度产量提升，江西、青海地区企业开工上行，供应整体维持增长。进口持续存在增量预期，也对供应形成补充，5月碳酸锂进口量环比或进一步上升。锂

云母采购需求减弱、锂辉石供需双增，部分企业采购非洲进口矿石寻求代加工，矿石供应整体充足。

 需求方面：下游需求增速趋缓，下游原料及产成品小幅累库，逢低价少量采购碳酸锂原料，观望情绪浓厚。三元材料排产环比下降，订单量下滑，三元材料企业开工约

五成。磷酸铁锂需求持平，磷酸铁锂头部企业开工率6-8成，部分企业有所减产；中部企业开工率下降至约5-6成。

 库存方面：上游维持大幅累库，下游小幅累库，贸易商等中游环节去库。

 总结：期价周内探底回升。5月14日，美方发布对华加征301关税四年期复审结果，宣布在原有对华301关税基础上，进一步提高多项产品的加征关税，中方坚决反对并

严正交涉。其中，针对中国电动汽车的关税将从25%提升至100%，用于电动汽车的锂离子电池及其零部件的关税将从今年的7.5%升至25%，或增加出口成本、削弱需求，

从需求侧角度形成一定的利空。受此影响，周三盘中期价一度触及101650元/吨的近期新低。尾盘在江西发布产业支持政策、国轩高科发布全固态电池等消息面因素提

振下，期价震荡反弹，周五07合约收涨2.45%至106450元/吨，周跌1.75%。当前基本面转弱，碳酸锂进口及产量增长，下游磷酸铁锂产量增速放缓、三元材料排产下滑，

终端对碳酸锂需求的拉动作用仍有待观察。下游采购补库多数于五一前完成，少数企业逢低价少量采购，整体维持观望情绪，关注10万整数关口以及前低附近支撑，基

本面影响下短期期价或震荡偏弱。由于供应相对过剩的预期相对较难扭转，中长期角度建议维持偏空思路。



碳酸锂：江西发布产业支持政策，期价探底回升

 本周碳酸锂价格下跌。99.5%电池级碳酸锂均价下跌4100元/吨至107000元/吨，环比下跌3.69%。99.2%工业级碳酸锂均价下跌6150
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环比下跌1.8%。56.5%工业级粗颗粒氢氧化锂均价下跌1800元/吨至90500元/吨，环比下跌1.95%。周三盘中期价一度触及101650元

/吨的近期新低。尾盘在江西发布产业支持政策、国轩高科发布全固态电池等消息面因素提振下，期价震荡反弹，周五07合约收涨

2.45%至106450元/吨，周跌1.75%。

数据来源：百川盈孚、Wind、广州期货研究中心
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第二部分 上下游基本面



原料端：锂矿价格多数下跌

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 原料端方面，本周锂矿价格表现分化。进口锂原矿(Li2O: 1.5%-2%)均价上涨15美元/吨至155美元/吨，环比上涨10.71%。进口锂辉
石精矿(Li2O: 5.5%-6%)均价下跌30美元/吨至1020美元/吨，环比下跌2.86%。

 国内锂辉石精矿(Li2O: 5.5%-6%)均价下跌425元/吨至8675元/吨，环比下跌4.67%。国内锂云母(Li2O: 1.5%-2%)均价下跌10元/吨至
1555元/吨，环比下跌0.64%。国内磷锂铝石(Li2O: 6%-7%)均价下跌100元/吨至9040元/吨，环比下跌1.09%。

锂辉石精矿均价 锂云母矿均价

数据来源：百川盈孚、Wind、广州期货研究中心
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下游：三元材料价格下跌

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 下游方面，本周三元前驱体价格多数上涨。523三元前驱体(多晶/消费型)均价上涨150元/吨至71650元/吨，环比上涨0.21%。
523三元前驱体(单晶/动力型)均价上涨150元/吨至71850元/吨，环比上涨0.21%。622三元前驱体(多晶/消费型)均价录得76500
元/吨，环比持平前值。811三元前驱体(多晶/动力型)均价上涨150元/吨至88250元/吨，环比上涨0.17%。

 本周三元材料价格下跌。523三元材料(多晶/消费型)均价下跌1100元/吨至119000元/吨，环比下跌0.92%。523三元材料(单晶/
动力型)均价下跌1100元/吨至130250元/吨，环比下跌0.84%。622三元材料(多晶/消费型)均价下跌1100元/吨至126950元/
吨，环比下跌0.86%。811三元材料(多晶/动力型)均价下跌500元/吨至160150元/吨，环比下跌0.31%。

三元前驱体均价 三元材料均价

数据来源：百川盈孚、Wind、广州期货研究中心
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下游：磷酸铁锂价格下跌

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 本周磷酸铁锂价格下跌。动力型磷酸铁锂均价下跌850元/吨至42575



下游：电芯价格略微上涨

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 本周动力电池电芯价格略微上涨。523动力型方形三元电芯均价上涨0.01元/Wh至0.5元/Wh，环比上涨2.04%。动力型磷酸铁锂
电芯均价上涨0.01元/Wh至0.43元/Wh，环比上涨2.38%。

锂电池磷酸铁锂动力电芯价格 锂电池三元动力电芯价格

数据来源：百川盈孚、Wind、广州期货研究中心
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第三部分 产业资讯



产业资讯

 5月17日，国轩高科在其第 13 届科技大会上发布金石电池，采用全固态技术，能量密度达350Wh/kg，比主流三元锂电池提升40%以上；发布

超快充产品G刻电池，采用5C超级快充技术，可实现充电9.8分钟补能80%，充电一刻钟补能90%。据悉，G刻电池支持纯电、增程混动等全场

景应用，涵盖磷酸铁锂、磷酸铁锰锂和三元体系。国轩高科工研总院副院长曹勇在发布会上表示，G刻电池发布即量产。另外，国轩高科还发布

了星晨电池，搭载该电芯的电池包可在5分钟内完成350公里续航充电，10分钟内完成600公里续航充电。星晨电池使用国轩高科自研的第二代

硅碳材料和极速电解液，支持9分钟从10% 至70%电量快充。星晨电池Pack独特的结构设计可在3秒内释放70%热量到 Pack外，极端条件下保

证最快速度冷却，做到热电分离，号称“永不起火”。同时，星晨电池还配备了无线BMS技术和多面强效冷却技术，提升电池的安全性和可靠

性。

 江西省人民政府办公厅印发《关于促进我省锂电新能源产业链高质量发展的若干措施》的通知。通知提出，持续跟踪锂电产业发展动态，加强

锂电行业产能、投资等运行情况监测。引导上下游企业加强供需对接，推动形成稳定高效的协同发展机制。加强国际锂矿资源形势预测和风险

预警，合理配置海外矿产资源，分散进口资源集中度。鼓励有实力的企业“走出去”，支持企业在国内外投资锂、钴、镍等关键资源及冶炼项

目。加大全省锂矿资源的调查和勘察力度，提升我省锂阅䀀展阀晨电池还配星晨电池

，
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