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锡锭库存继续去化，支撑锡价震荡偏强运行

研究中心

2024年07月07日

一周集萃-沪锡



σ ẒḔ ᴝצεᾀ ҭ Ӭẵ

➢ ᵺ

本周锡价高位震荡为主，整体宏观交易情绪仍偏弱，原料隐忧风险暴露缅甸锡矿供应持续紧张，支撑价格，但与此同时消费端恢复相对缓慢，短期

价格反弹动力仍较为有限。截至7月5日，周内沪锡指数持仓量减少5046手至65877手，沪锡SN2408合约收盘275340元/吨，涨幅0.36%，周内波

动区间271100-277980元/吨。

➢ ♪ ṳᶊ 

据SMM，国内各锡锭品牌升贴水幅度较近日变化不大，7月5日小牌品牌锡锭报价08-500~-400附近出货,交割品牌报价:08-500~+0,云锡品牌报价

08+200~+400,进口锡品牌现货报价暂无。

➢ Ғѝ

5ῐᶁԒ ᴬ ἵ і╡εӖẓӬ Ῑԛ⁸ẵצ 5月份国内锡矿进口量为0.84万吨（折合约3782金属吨）环比-18.28%，同比-54.12%，较

4月份减少996金属吨。1-5月累计进口量为7.91万吨，累计同比-14.49%。5月份国内锡锭进口量为637吨，环比-13.22%，同比-82.72%，1-5月累

计进口量为7263吨，累计同比-28.55%。库存方面，截至7月5日，LME锡锭库存为4570吨，较上周五4770吨减少200吨；SHFE锡锭库存14982吨，

较上周五减少145吨；Mysteel国内锡锭社会库存16085吨，较上周五减少344吨。

➢ ֪ῷᴢἋ Ấ

缅甸锡矿尚未复产，国内锡矿进口规模继续减量，处于历史相对低位，印尼锡锭出口配额问题尚未完全解决，导致我国锡锭进口规模恢复有限。供

应端紧缩预期仍是支撑锡价关键因素，且国内锡锭库存连续六周去化为价格提供短期助力，但力度仍需观察，预计锡价维持高位运行，短期波动区

间参考26.5-29万。
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✓ 产量端，近十年来全球锡矿产量稳定在 30 万吨附近且未来难有供应增量，中国、印尼、缅甸、秘鲁产量占全球锡矿总产量的七成以上，供应集中度较高。

✓ 由于过去对锡矿资源的过度开发，马来西亚和泰国的锡矿产量份额持续下降。近 10 年以来，全球锡矿产量规模维持在30万吨左右水平，锡资源的自然分布特征决定

锡矿供应端呈现寡头垄断格局，而传统锡矿生产国在资源品质下降、开采成本上升等因素影响下均有不同程度减产的可能，因此全球锡矿供应端短期内增速有限。

✓ 从静态储采比方面看，锡的可开采年限较短，是高度稀缺的战略性矿产资源。根据 USGS 数据，按 2022 年产量规模进行测算，全球锡矿储量能够满足约 15 年的供

应，而中国锡矿储量仅可满足约 10 年的供应，显著低于大部分关键矿产的可开采年限。
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✓ 据Mysteel调研，2024年5月精锡产量为16005吨，环比增加0.8%，同比增加11.41%，2024年1-5月精锡累计产量为73482吨，累计同比增加

5.98%。

✓ 4月份国内锡矿进口量为1.02万吨，环比-55.44%，同比-44.86%。1-4月累计进口量为7.06万吨，累计同比-4.7%。其中，4月从缅甸进口锡矿

3913吨，环比减少78%。

✓ 印尼贸易部：4月精炼锡出口同比下降57.63%，至3,079.46吨。3月出口量为3,858.35吨。

̔SMM Mysteel广州期货研究中心
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✓ 全球锡需求总量在 2017-2022 年维持在 36-39 万吨。锡的消费结构主要如下：焊料仍居首位，占比 49%，锡化工占 17%，马口铁占 12%，

铅酸蓄电池占 7%，其他占比15%。锡的下游应用中，焊料和化工领域的工艺已有多年历史，在商业应用领域呈现稳定状态。近几年，半导体

和光伏产业的蓬勃发展，带动了锡的消费。

✓ Ἰ▓ ṳᶊΎ֪֭ε ᾔẓⱴ҇┌ ⸗ḑ Ӿҳ ṽ ῡ ℗ ⸗ḑַײ₦Ӕַ֪Ѭ 26% 24% 19%ᵘ 16%
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➢ ᶁ6ῐΐזѝἷᾎᶼẃӈ҇ Ῑ。美国6月ISM服务业指数48.8，预期52.6，5月前值为53.8。

➢ Ѧᶁ6ῐ ᾚΐזѝPMI 51.2εѬ2023Ẉ11ῐҧΎ῏ӈ 7月3日周三，标普全球公布的数据显示，中国6月财新服务业采购经理指数（PMI）

为 51.2，较5月下滑2.8个百分点，为2023年11月以来最低，但连续18个月位于荣枯线上方。

➢ 6ῐ ᾚѦᶁֹ ѝPMI׳ 51.8εѬ2021Ẉ6ῐΎ῏ 6月财新中国制造业采购经理指数（PMI）连续八个月高于荣枯线，为2021年6月来

最高，显示制造业生产经营活动扩张加速。但制造业企业家乐观情绪显著下降，6月生产经营预期指数仍处于扩张区间，但较上月下降逾3个百分

点，为2019年12月以来的最低值。

➢ ᶁISMֹ ѝ ẃֲ Ẉ῏ᶼ 7月1日周一，ISM公布的数据显示美国6月ISM制造业指数连续三个月萎缩，价格指数降幅创逾一年最大。

美国6月ISM制造业指数48.5，不及预期的49.1，5月前值为48.7。

➢ ᶁ6ῐ ֓ᾚᶬṎѝҙᾎᶼẃᵺ ε᷁ѝ♆׳ 4.1%εֲѢẈᴀΎ῏ Ẹ 7月5日晚间，美国劳工部公布数据显示，美国6月非农就业人口

增长20.6万人，尽管超过预期的19万人，但仍较前值27.2万人大幅下滑。失业率在6月份上升至4.1%，预期和前值均为4%，同时为2021年11月

以来最高水平。
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地址：广州市天河区临江大道1号寺右万科南塔5/6楼，北塔30楼

网址： www.gzf2010.com.cn 

广州期货股份有限公司

欢迎交流！
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