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贵金属：欧央行维持利率水平不变，贵金属价格下跌

 逻辑观点：

 基本面： ᶂіᵕִ ᷂ў Қᾭᶭ2זєҚ 24.3єҚιѭ5ῴִҨ‎Ὰ ψ7ῴ6ῄẸᵕ ᷂ў Қᾭ186.7єҚιѭ2021ẉ11ῴҨ‎ῳ ↨

Ẉ Ӵ ╝ꜛ֙ ѿῘ ιᶽᶺᾭᶊת￼ ᶈט╗╝ ῼӠὙ҃ ỉֹ ẙ￼ᶭ ẙιּ҈יᴏṄֹ‎￼ ѯ ᶂԓᾤ ᶊ ᾤ⌂֗

ᵙ ￼ј ḧớι ῾‎ԈѦῴ￼ ╝ᶭ Ṅᾣ ᶂ6ῴ ᵩ ᵩע⅝ὙẈιḄ҈ ῼ￼ 0.3%ιׁӪҡᶭ0.1%Ӣ⃰ ᶭ0.3%

⁄Ọ ᵩ ᵩע⅝ᶭ0.4%ιѭѕѦῴ‎ῳᶽᶭẄι ῼὙẈιׁӪҡ 0.1%Ӣ⃰ѭᶭ0.1%

 消息面：₰᷁ Ὑѕᶽԋ ַꞌјᴪι ₭Ԝךּ Ụ ῭ᶺᾭὯιћј ӾἨ ⸗ḧ￼ַꞌ Ể ₰╖᷁ Ὕ֧ιԓ ⱶҮᴙדҠⱡӭᶽι

ᾯӌ ᶈ῎ẉҠṄ ҈ ‰↨Ẉ ₰᷁ ἾזỊ ι9ῴῗᵋ Ụ῾ḧι ỴᾭὯפּ ṴᶋҠῶדטםιא ớ Ӵ҆ת∫

ן ι Ụ￼Ὴ ῭ ℓι ῼᾭὯҧԎḾḫ2%א￼ ‰῭ῶӡỌ ӴѮẀ ḍṉ ιјҺṏ ỤῊ ♇ ᾣүӍӡ

ᴺι ῼᾭὯᶭẶḾ ᵻ ￼ӡỌι Ӵ ӂ҃ ᶂ ╝⃰Ẃק￼ ẙ ӴᴮṉᾹ⅝ ι ỤṄỄồệֹӠ ιҮ⁪ᴙ⃰דᶈ

 市场资金面：Ἀ 7ῴ16ῄẸᵕιCOMEX ῼ ᶢת ֜ᶺὙҢᶭ27065זἐ 184532ἐιCOMEX︢ ῼ ᶢת ֜ᶺὙҢ֟Ṉ1227ἐ

36675ἐ Ἀ 7ῴ19ῄιSPDR ETFὙҢ840.01 ιᵕԓ╙Ԅ4.92 ψSLV︢ ETFὙҢ13678.69 ιᵕԓ╙Ԅ195.95

 操作建议：ᵕҋᶻ 1.79% 563.12Ӻ/Ԁι 2.01% 7658Ӻ/׳Ԁ ᴩ Ӵḥᵔ ╘ ỗẽᵠι ṞҮ⁪ᵕѧᶽẄі ι ᵅᵼ

₰᷁ ῥӯ Ụι╤ᶹṴᶋ Ụ ῼᵻ ι ṞҮ⁪Ἠᴙᵻ ι ῼῥҨ ῺѭѮ ᶈ ᶂ ╝ Ѫї ᴙד￼ ῟їι Ṟ￼ ו

֥Ῐιѧ Ὑӭᶺộ



贵金属：欧央行维持利率水平不变，贵金属价格下跌

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白
 ₰᷁ Ὑѕᶽԋ ַꞌјᴪι ₭Ԝךּ Ụ ῭ᶺᾭὯιћј ӾἨ ⸗ḧ￼ַꞌ Ể ₰╖᷁ Ὕ֧ιԓ ⱶҮᴙדҠⱡ

ӭᶽι ᾯӌ ᶈ῎ẉҠṄ ҈ ‰↨Ẉ ₰᷁ ἾזỊ ι9ῴῗᵋ Ụ῾ḧι ỴᾭὯפּ ṴᶋҠדטםιא

ῶ ớ ᵕҋᶻ 1.79% 563.12Ӻ/Ԁι 2.01% 7658Ӻ/׳Ԁ ᴩ Ӵḥᵔ ╘ ỗẽᵠι ṞҮ⁪ᵕѧᶽẄ

і ι ᵅᵼ₰᷁ ῥӯ Ụι╤ᶹṴᶋ Ụ ῼᵻ ι ṞҮ⁪Ἠᴙᵻ ι ῼῥҨ ῺѭѮ ᶈ ᶂ ╝ Ѫї ᴙד￼

῟їι Ṟ￼ ו ֥Ῐιѧ Ὑӭᶺộ

数据来源：Wind、广州期货研究中心

外盘COMEX贵金属期货价格走势（美元/盎司） 内盘贵金属期货价格走势（黄金：元/克；白银：元/千克）
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美国6月CPI通胀降温

数据来源：Wind、广州期货研究中心

美国CPI、PCE物价指数同比 美国CPI、PCE物价指数环比



美国6月ISM制造业PMI低于预期

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白

数据来源：Wind、广州期货研究中心

 ᶂ6ῴISMֺ ўὝᾭṇẄї 48.5ιӉ҈ ῼ￼49.1ᵙ5ῴׁӪ48.7 ֫ ιᾺ ᴅὝᾭẹệ49.3ι іῴі3.9״Ѧ
♇ιᾺ ᴅᾭᾠ Ӈ ҈ ḧψᾺ֧ᴭ ᴅὝᾭї 1.8Ѧ♇ 48.8ψּוғὝᾭї 1.7Ѧ♇ 48.5ψⱶҮὝᾭї 4.9Ѧ♇
52.1ιἄ ᶭ ᵻ ψṏў֫ Ὕᾭі0.7״Ѧ♇ 49.3ιֺ ўṏў Ὑᾠ ψẓḕὝᾭї 1.5Ѧ♇ 45.4ιḭἋẓḕὝᾭї

0.9Ѧ♇ 47.4ιᴞẓ ѭ ỹ

 ᶂ6ῴMarkitֺ ўPMI Ӫ

48.7ož�¡1



美国6月ISM非制造业PMI初值低于预期

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白

数据来源：Wind、广州期货研究中心

 ᶂ6ῴISM ֺ ўPMIᶽẄї 48.8ιӉ҈ ῼ￼52.6ᵙ5ῴׁӪ53.8ιᵻ ᾠ ת

 ֫ ιᵬў╗טὝᾭᶽẄї 11.6Ѧ♇ 49.6ιѭ2020ẉ5ῴҨ‎ᾺӉψṏўὝᾭї◌1Ѧ♇ 46.1ιҠ Ὑᾠ ψᾺ ᴅ
Ὕᾭї 6.8Ѧ♇ 47.3ψҮ⁪Ὕᾭї 1.8Ѧ♇ 56.3ι ℓ □ψ ᴅẓḕὝᾭї 9.2Ѧ♇ 42.9 ẓḕ῟↔Ὕᾭі״
6.4Ѧ♇ 64.1ιẓḕ↨Ẉӭ ιᶴ҈ᴞẓ ⅎψӗẔᵬҐ Ὕᾭּצỉї 0.5Ѧ♇ 52.2ιҐ ẙזồ

 ᶂ6ῴMarkitῸחўPMIִӪ55.1ι ᵀPMIִӪ54.6ι ҈ ῼ

美国ISM制造业、非制造业PMI 美国ISM非制造业PMI分项
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美国6月非农数据弱于预期

图表标题，微软雅黑，
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美元指数、美十债收益率上涨

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白

数据来源：Wind、广州期货研究中心

 Ἀ 7ῴ19ῄι ӺὝᾭẹệ104.3801ιᵕע⅝і 0.26% Ἀ 7ῴ19ῄι ײ ᾠ ꞌẹệ4.25%ιᵕע⅝і 7bp Ἀ 7
ῴ19ῄι ײ TIPSᾠ ꞌẹệ1.93%ιᵕע⅝ї 1bp

美元指数 美十债收益率、美十债实际收益率（TIPS） 85.090.0
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100.0105.0110.0
115.0

120.0



人民币汇率走弱，美债10Y-3M利差倒挂幅度收窄

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白

数据来源：Wind、广州期货研究中心

 ᵕԓҚ↓ṳ∆ꞌ ẴιἈ 7ῴ19ῄι ӺԂҚ↓ṳ∆ꞌẹệ7.26ιᵕע⅝ 0.15% Ἀ 7ῴ19ῄι 10Y-5YַṮẹệ
0.09%ιᵕע⅝ 1bp Ἀ 7ῴ19ῄι 10Y-2YַṮẹệ-0.24%ιӥὛẄẙᵕע⅝ᾠ 3bp Ἀ 7ῴ19ῄι 10Y-
3MַṮẹệ-1.18%ιӥὛẄẙᵕע⅝ᾠ 7bp

人民币兑美元汇率 美国国债长短利差



美欧十债利差周环比走阔，欧元汇率走弱、日元汇率走强

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白

数据来源：Wind、广州期货研究中心

欧元兑美元、美元兑日元汇率 美欧十债利差

 Ἀ 7ῴ19ῄι ײ₰ ַṮẹệ1.3027%ιᵕע⅝ 7bp Ἀ 7ῴ19ῄι₰ӺԂ Ӻ∆ꞌẹệ1.0888ιᵕע⅝
0.09% Ἀ 7ῴ19ῄι ӺԂῄӺ∆ꞌẹệ157.42ιᵕע⅝ 0.3%״
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贵金属ETF持仓正向流入

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白

数据来源：Wind、广州期货研究中心

 Ἀ 7ῴ19ῄιSPDR ETFὙҢ840.01 ιᵕԓ╙Ԅ4.92 ψSLV︢ ETFὙҢ13678.69 ιᵕԓ╙Ԅ195.95

黄金ETF持仓 白银ETF持仓



海外市场降息预期回落，贵金属价格承压回调

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白

数据来源：Wind、广州期货研究中心

 Ἀ 7ῴ16ῄẸᵕιCOMEX ῼ ᶢת ֜ᶺὙҢᶭ27065זἐ 184532ἐιCOMEX︢ ῼ ᶢת ֜ᶺὙҢ֟Ṉ1227ἐ

36675ἐ ᵕҋᶻ 1.79% 563.12Ӻ/Ԁι 2.01% 7658Ӻ/׳Ԁ ᴩ Ӵḥᵔ ╘ ỗẽᵠι ṞҮ⁪ᵕѧᶽ

Ẅі ι ᵅᵼ₰᷁ ῥӯ Ụι╤ᶹṴᶋ Ụ ῼᵻ ι ṞҮ⁪Ἠᴙᵻ ι ῼῥҨ ῺѭѮ ᶈ ᶂ ╝ Ѫї ᴙד

￼ ῟їι Ṟ￼ ו ֥Ῐιѧ Ὑӭᶺộ

COMEX黄金非商多空持仓 COMEX白银非商多空持仓
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资产管理机构COMEX黄金期货 净持仓(手) 资产管理机构COMEX黄金期货 多头持仓(手)

资产管理机构COMEX黄金期货 空头持仓(手)
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资产管理机构COMEX白银期货 净持仓(手) 资产管理机构COMEX白银期货 多头持仓(手)

资产管理机构COMEX白银期货 空头持仓(手)



本报告由广州期货股份有限公司（以下简称“本公司”）编制，本公司具有中国证监会许可的期货公司投资咨询业

务资格，本报告基于合法取得的信息，但本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建
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、复制、引用或转载本报告的全部或部分内容，不得再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。
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广州期货股份有限公司提醒广大投资者：期市有风险，入市需谨慎！
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广州期货主要业务单元联系方式

上海分公司 杭州城星路营业部 广东金融高新区分公司 深圳营业部
联系电话：021- 68905325 联系电话：0571-89809624 联系电话：0757-88772666 联系电话：0755-83533302

办公地址：中国（上海）自由贸易试验
区福山路388号，向 城路 69号1幢20 层
（电梯楼层22层）03A-3、04B室

办公地址：浙江省杭州市江干区城星路111号钱
江国际时代广场2幢1301室

办公地址：广东省佛山市南海区海五路28

号华南国际金融中心2幢2302房
办公地址：广东省深圳市福田区梅林街道梅
林路卓越梅林中心广场（南区）A座704A、
705

佛山分公司 东莞营业部 清远营业部 肇庆营业部

联系电话：0757-83607028 联系电话：0769-22900598 联系电话：0763-3808515 联系电话：0758-2270761

办 公 地 址 ： 佛山市禅城区祖庙街道季华
五路57号2座3006室

办公地址：广东省东莞市南城街道三元路
2号粤丰大厦办公1501B

办 公 地 址 ： 广东省清远市静福路25号金茂
翰林院六号楼2层04、05、06号

办公地址：肇庆市端州区信安五路2号华生商
住中心商业办公楼1704、1705办公室

北京分公司 湖北分公司 郑州营业部 青岛分公司

联系电话： 010-63360528 联系电话：027-59219121 联系电话：0371-86533821 联系电话：0532-88910060

办公地址：北京市丰台区丽泽路24号院1

号楼-5至32层101内12层1211

办公地址：湖北省武汉市江汉区香港路193号中
华城A写字楼14层1401-9号

办公地址：河南自贸试验区郑州片区（郑
东）普惠路80号1号楼2单元23层2301号

办公地址：山东省青岛市崂山区深圳路100号
办公楼户905室

四川分公司 机构业务部 机构事业一部 机构事业二部

联系电话：028-83279757 联系电话：020-22836158 联系电话：020-22836155 联系电话：020-22836182

办公地址：四川省成都市武侯区人民南
路4段12号6栋802号

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右万科
中心南塔6层

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右
万科中心南塔6层

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右万
科中心南塔6层

机构事业三部 机构事业四部 广期资本管理（上海）有限公司
联系电话：020-22836185 联系电话：020-22836187

联系电话：021-50390172  

办公地址：上海市浦东新区福山路388号越秀大厦22层2201室

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺
右万科中心南塔6层

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右万科
中心南塔6层
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广州期货股份有限公司
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